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Banco Cathay de Costa Rica, S.A. :

y a la Superintendencia General de Entidades Financieras

Hemos auditado el balance de situacion adjunto de Banco Cathay de Costa Rica, S.A. al 31 de diciembre
del 2005 y 2004 y los estados de resultados, de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio por los
periodos de un ano terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracién del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar opinién sobre esos estados financieros
basados en la auditoria realizada.

Excepto por lo mencionado en el parrafo cuarto, efectuamos la auditoria de acuerdo con normas
internacionales de auditoria que requieren planear y desarrollar el trabajo para obtener certeza razonable
de que los estados financieros estan libres de errores significativos. La auditorfa incluyé examinar

mediante pruebas selectivas, evidencia que sustenta los montos y revelaciones incluidas en Iog estados
financieros. Una auditoria también inclu
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A la fecha de este informe no logramos aplicar procedimientos de auditoria suficientes a los cobros de
Cathay Card, S.A., una 3ubsidiaria del Grupo al que pertenece junto con el Banco, por servicios prestados
al Banco y que estos correspondan razonablemente con esos servicios prestados, lo que representa una
limitacién al alcance de la auditoria.

En nuestra opinion, excepto por el efecto de los ajustes, si los hay, que se determinen necesarios si
hubiéramos podido verificar lo descrito en el parrafo cuarto, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en sus aspectos mas importantes, la situacion financiera de Banco Cathay de Costa
Rica, S.A. al 31 de diciembre del 2005 y 2004 y el resultado de sus operaciones, sus flujos de efectivo y
los cambios en el patrimonio por los periodos de un afo terminados en esas fechas, de acuerdo con la
normativa emitida por el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero y la Superintendencia
General de Entidades Financieras, como se describe en la nota 2.

San José, Costa Rica
28 de enero del 2006

Dictames firmade por
Juan Carles Lara P No. 2052

Pol. R-1153 V.30-9.2006 I)
Timbre Ley 6663 £1.000

Adberids al original




Despacho Lara Eduarte, s.c.

Cuadro A
(1de?2)
Banco Cathay de CostaRica, S.A.
Balance de situacion
al 31 dediciembre
(en colones sin céntimos)
Nota 2005 2004

Activos
Disponibilidades 22,4y 111 ¢ 3.001.057.498 2.393.105.670
Inversiones en valores y depésitos 23,4,5y11.2 2.139.683.655 3.994.319.465

Negociables 166.161.854 192.535.595

Disponibles paralaventa 1.680.081.241 3.412.840.870

Mantenidas al vencimiento 298.440.560 388.943.000
(Estimacion por incobrabilidad de inversiones) (5.000.000) 0
Cartera de créditos 25,6y11.3 13.448.028.194 10.906.414.512

Créditos vigentes 13.097.779.056 10.417.359.079

Crédito vencidos 521.867.376 604.709.429

Créditos en cobro judicial 32.297.666 54.740.030

(Estimacion por incobrabilidad de la cartera de crédito) (203.915.904) (170.394.026)
Cuentas y productos por cobrar 219y 114 422.127.207 453.854.089

Comisiones por cobrar 2.525.540 1.632.503

Cuentas por cobrar por operaciones con partes relacionadas 226.695.331 230.406.551

Otras cuentas por cobrar 89.850.578 81.111.958

Productos por cobrar 133.170.718 177.818.682

(Estimacion por incobrabilidad de cuentas y productos

por cobrar) (30.114.960) (37.115.605)
Bienes realizables 2.8 159.327.479 43.766.662
Propiedad, mobiliario y equipo en uso, neto 210y 115 371.757.875 302.862.860
211,212y

Otros activos 11.6 140.511.725 268.702.263
Activosintangibles 2.966.513 181.623.360
Otros activos 137.545.212 87.078.903
Total de activo ¢ 19.682.493.633 18.363.025.521

Sigue...



Despacho Lara Eduarte, s.c.

Banco Cathay de CostaRica, S.A.

Balance de situacion

a 31 de diciembre

(en colones sin céntimos)

viene....

Pasivo y patrimonio

Pasivo

Obligaciones con el ptblico

Nota

10,11.7y 118 ¢

2005

11.206.757.026

Cuadro A
(2de?2)

2004

9.668.211.380

Captaciones alavista 3.821.869.580 2.685.896.380
Otras obligaciones con e publico alavista 130.659.093 123.981.687
Captaciones a plazo 6.950.369.887 4.804.541.331
Obligaciones por pacto de recomprade valores 303.835.466 2.053.791.982
Otras obligaciones con el publico a plazo 23.000 0
Otras obligaciones financieras 11.9 3.304.153.390 4.294.481.991
Otras cuentas por pagar y provisiones 11.10 836.870.860 736.429.908
Cargos financieros por pagar 102.289.212 83.341.274
Provisiones 16.525.112 27.672.924
Otras cuentas por pagar diversas 718.056.536 625.415.710
Otros pasivos 94.404.948 123.136.364
Ingreso diferido 71.168.747 29.617.773
Otros pasivos 23.236.201 93.518.591
Total pasivo 15.442.186.224 14.822.259.643
Patrimonio
Capital social 12 3.805.000.232 3.045.000.232
Capital pagado 3.805.000.232 3.045.000.232
Aportes patrimoniales no capitalizados 0 381.000.000
Ajustes al patrimonio (1.017.476) (137.316.956)
Superavit por revaluacion de propiedad 824.870 824.870
Ganancia o pérdida no realizada (1.842.346) (138.141.826)
Reservas patrimoniales 11.11 127.171.353 90.308.472
Resultados acumulados de periodos anteriores 23 309.153.300 161.774.130
Total patrimonio 4.240.307.409 3.540.765.878
Total del pasivo y patrimonio ¢ 19.682.493.633 18.363.025.521
Cuentas contingentes deudoras 19 ¢ 2.685.846.044 2.624.487.661
Activos de los fideicomisos 2.26y 16 ¢ 710.789.701 710.788.589
Pasivos de los fideicomisos ¢ (166.029.450) 158.877.155
Patrimonio de los fideicomisos ¢ (546.668.309) 555.163.134
Otras cuentas de orden deudoras 11.20 ¢ 68.722.950.050 43.492.322.513
L as notas son parte integrante de |os estados financieros.
b / o, A0 ﬂéwf@

NI/BA Valentm/Fonseca M.
V4 Gerente General

Licda. Ericka Re?/es G.
Auditora Interna a.i.

Baff,lfu @r%%/s(eﬁ’]f{amlrez Z.
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Despacho Lara Eduarte, s.c. -4 -

Banco Cathay de CostaRica, S.A.
Estado de resultados

por |los periodos de un afio terminados €l 31 de diciembre

(en colones sin céntimos)

Ingresos financieros
Por disponibilidades
Por inversiones en valores y depositos
Por cartera de crédito

Diferencial cambiario, neto

Otros ingresos financieros
Liquidacion de ganancia no realizada en venta
de valores disponibles paralaventa

Total de ingresos financieros

Gastos financieros
Por obligaciones con €l publico
Por obligaciones financieras
Otros gastos financieros

Total de gastos financieros

Gastos por deterioro deinversiones en valoresy
estimacion de incobrabilidad de la cartera de crédito
Ingresos por recuperacion de activos financieros
Resultado financiero

Otros ingresos de operacion
Comisiones por servicios
Bienesrealizables
Cambio y arbitrgje de divisas
Otros ingresos operativos

Total otros ingresos operacion

Otros gastos de operacion
Comisiones por servicios
Bienesredlizables

Bienes diversos
Amortizacion de activos intangibles
Cambiosy arbitraje de Divisas
Otros gastos con partes relacionadas
Otros ingresos operativos

Total otros gastos de operacion

Resultado operacional bruto

Nota

11.12
11.13
11.14
11.15
11.15

11.16

11.17

11.17

2005

12.076.967
248.412.581
1.402.842.616
181.011.724
129.885.382
15.418.742

Cuadro B
(1de2)

2004

6.642.338
279.325.325
1.123.239.526
123.563.391
108.582.631
60.991.670

1.989.648.012

1.702.344.881

421.548.874 358.342.244
232.128.049 124.082.296
29.901 0
653.706.824 482.424.540
47.683.940 78.171.482
20.377.091 19.571.031

1.308.634.339

1.161.319.890

216.414.431 191.973.969
3.426.529 175.458
108.113.726 40.545.509
199.555.216 47.711.394
527.509.902 280.406.330
159.899.959 287.121.950
38.062.495 781.654
351.211 101.849
108.465.202 92.029.280
46.318.832 6.383.919
3.803.463 2.771.034
77.939.662 34.971.125
434.840.824 424.160.811

1.401.303.417

1.017.565.409

Sigue...
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Cuadro B
(2de2)
Banco Cathay de CostaRica, S.A.
Estado de resultados
por los periodos de un ano terminados el 31 de diciembre
(en colones sin céntimos)
2005 2004
viene...
Nota

Gastos administrativos

Gastos de personal 11.18 ¢ 396.461.236 348.472.311

Otros gastos de administracion 11.19 636.213.369 478.770.593
Total gastos administrativos 1.032.674.605 827.242.904
Resultado operacional antes de impuestos y
participaciones sobre la utilidad 368.628.813 190.322.505

Participaciones sobre la utilidad 2.23,23 18.431.441 9.516.124

Impuesto sobre larenta 2.16, 2.26, 21, 23 4.181.191 0
Resultado neto de impuestos sobre la renta y
participaciones sobre la utilidad 346.016.181 180.806.381
Resultado de actividades ordinarias 346.016.181 180.806.381
Partidas extraordinarias netas de impuestos y
participaciones sobre la utilidad:

Ingresos extraordinarios 0 0

Gastos extraordinarios 0 0
Resultado del periodo ¢ 346.016.181 180.806.381

L as notas son parte integrante de |os estados financieros.
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MBA. Valentir/Fonseca M. Licda. Ericka ReYes G. Ba@*n ﬁe}/s:{em”ez z
/

Gerente General Auditora Interna a.i. Contadora
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Banco Cathay de CostaRica, SA.

Estado de flujos de efectivo

por los periodos de un ano terminados a 31 de diciembre

(en colones sin céntimos)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Resultados del periodo

Partidas aplicadas resultados que no requieren uso de fondos:
Ganancia o pérdidas por diferencias de cambio, netas
Pérdidas por estimacion para créditos incobrables
Pérdidas por estimacion por deterioro o desvalorizacion de inversiones
Pérdidas por otras estimaciones
Gastos por provision para prestaciones sociales
Depreciacionesy amortizaciones
Participaciones sobre la utilidad
Impuesto sobre larenta

Variacion en los activos (aumento), o disminucion:

Valores negociables a mas de dos meses
Créditosy avances de efectivo
Bienesrealizables

Otras cuentas por cobrar

Productos por cobrar

Otros activos

Valoracion neta en los pasivos, aumento o (disminucion):
Obligaciones alavistay aplazo
Otras cuentas por pagar y provisiones
Productos por pagar
Otros pasivos

Flujos netos de efectivo proveniente (usado) en actividades de
operacion

Flujos de efectivo en las actividades de inversion:
Adquisicion de propiedades, mobiliario y equipo
Venta de propiedades mobiliario y equipo

Flujos netos de efectivo (usado) en actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Otras obligaciones financieras
Pago de dividendos
Aportes de capital recibido en efectivo

Flujos netos de efectivo (usado) proveniente de las actividades
de financiamiento

Flujo neto de efectivo generado (usado) generado durante el aiio

Efectivo y equivalentes al inicio del afio
Efectivo y equivalentes al final del afio (nota 4)

/—\.
/ /,; fi/

MBA Valentln/Fonseca M.
Gerente General

Licda. Ericka Regfes G.
Auditora Interna a.i.

¢
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Cuadro C

2005 2004
346.016.181 180.806.381
(16.306.070) 47.616.649
29.060.537 39.089.125
5.000.000 0
30.084.766 39.082.357
36.122.463 57.449.391
198.156.244 166.288.016
18.431.441 9.516.124
4.181.191 0
2.873.084.307 (2.168.286.045)
(1.779.036.277)  (4.641.830.501)
(152.399.271) (6.928.208)
9.013.153 0
44.647.964 (144.572.069)
10.738.251 (213.258.764)
853.320.441 3.621.913.675
(33.048.347) (114.609.878)
18.947.940 29.063.653
(28.731.417) 114.199.459
2.467.283.497 (2.984.460.635)
(166.239.585) (174.339.787)
16.640.613 24.721.444
(149.598.972) (149.618.343)
(1.249.012.525) 2.386.676.309
0 (2.859)
217.225.870 571.516.000

(1.031.786.655)

2.958.189.450

1.285.897.870

2.599.424.943

(175.889.528)

2.775.314.471

3.885.322.813

2.599.424.943

L
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Despacho Lara Eduarte, s.c.

Notas

Saldos al 01 de enero del 2004

Ajuste por cambio razonable de las inversiones en

valores disponibles parala venta

Resultado periodo 2004

Traslado areservalegal

Dividendos periodo 2003

Capitalizacion de utilidades acumuladas 12
Capital pagado adicional 12
Saldos al 31 de diciembre del 2004

Saldos al 01 de enero del 2005
Ajuste por cambio razonable de las inversiones en

valores disponibles parala venta
Resultado periodo 2005
Traslado areservalegal

Capitalizacion por emision, acciones 12
Capitalizacion de aportes de socios, emision acciones 12
Saldos al 31 de diciembre del 2005

-7-

CUADRO D
Banco Cathay de Costa Rica, S.A.
Estado de cambios en el patrimonio
por los periodos de un afio terminados el 31 de diciembre del 2005 y 2004
(en colones sin céntimas)
Aportes
patrimoniales Ajustes al Reservas Ganancias

Capital social no capitalizados patrimonio patrimoniales acumuladas Total
¢ 2.665.020.232 0 2.867.178 71.276.222 189.466.859 2.928.630.491
0 0 (140.184.134) 0 0 (140.184.134)
0 0 0 0 180.806.381 180.806.381
0 0 0 19.032.251 (19.032.251) 0
0 0 0 0 (2.859) (2.859)
189.464.000 0 0 0 (189.464.000) 0
190.516.000 381.000.000 0 0 0 571.516.000
3.045.000.232 381.000.000 (137.316.956) 90.308.473 161.774.130 3.540.765.878
3.045.000.232 381.000.000 (137.316.956) 90.308.473 161.774.130 3.540.765.878
0 0 136.299.480 0 0 136.299.480
0 0 0 0 346.016.181 346.016.181
0 0 0 36.862.881 (36.862.881) 0
542.774.130 (381.000.000) 0 0 (161.774.130) 0
217.225.870 0 0 0 0 217.225.870
¢ 3.805.000.232 0 (1.017.476) 127.171.354 309.153.300 4.240.307.410
2.928.630.491

L as notas son parte integrante de los estados financieros.

/: /TB—

MBA. Valentin/Fonseca M.
4

Gerente General

AL O

Licda. Ericka Regfes G.
Auditora Interna a.i.

kel
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Bath. Yésdsica Ramirez Z.
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Despacho Lara Eduarte, s.c. -8-

Nota 1

Nota 2

Banco Cathay de CostaRica, S.A.
Notas a los estados financieros

a 31 de diciembre de 2005 y 2004
(en colones sin céntimos)

Informacion general

El Banco Cathay de Costa Rica, SA. (el Banco) con domicilio en e Condominio
Industrial Pavas, San José Costa Rica, una sociedad anonima constituida el 22 de enero
de 1998 de conformidad con las leyes de la Republica de Costa Rica por un periodo de
30 afos. Laprincipa actividad del Banco eslaintermediacion financiera.

El Banco Cathay de CostaRica, S.A. es subsidiariadel Grupo de Finanzas Cathay, S.A.
se encuentra regulado por la Ley Organica del Sistema Bancario Nacional, la Ley
Organica del Banco Central de Costa Rica, € Consgjo Naciona de Supervision del
Sistema Financiero (CONASSIF) y la Superintendencia General de Entidades
Financieras (SUGEF).

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, el Banco Cathay de Costa Rica, SA. tiene 46y 44
empleados respectivamente, cuatro y dos sucursales, ademas de sus oficinas centrales y
cuenta con dos cajeros automaticos.

Su sitio Web es: www.bancocathay.com

Base de preparacion de los estados financieros y principales politicas contables
utilizadas

2.1 Base de preparacion

L os estados financieros han sido preparados con gpego a las disposiciones legales,
reglamentarias y normativa emitida por € Banco Centra de CostaRica (BCCR), la
Superintendencia Genera de Entidades financieras (SUGEF) y € Consegjo Naciona
de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF), y en |os aspectos no provistos
se aplican las normas internacionaes de informacion financiera (NIIF, NIC),
relacionadas con la actividad de intermediacion financiera. EI CONASSIF dispuso
gue las NIIF se adopten parcialmente a partir del 1 de enero del 2003. Las principales
diferencias con las NIIF se describen en lanota 3.

Principales politicas contables utilizadas

L as politicas contables mas importantes utilizadas por el Banco en la preparacion
de sus estados financieros se detallan a continuacion:


http://www.bancocathay.com

Despacho Lara Eduarte, s.c. -9-

2.2

2.3

24

Efectivo y equivalentes a efectivo

Las actividades de operacion del estado de flujos de efectivo se calculan por €
método indirecto y para este proposito se consideran como efectivo y equivalentes
deefectivo el saldo del rubro de disponibilidades, losdepositosalavistay aplazoy
los valores invertidos con la intencion de convertirlos en efectivo en un plazo no
mayor a dos meses, negociables en la Bolsa Nacional de Valores, SA. (BNV).

Inversiones en valores y depdositos a plazo

La normativa actual permite registrar las inversiones en valores como para
negociacion, vaoradas a mercado a través del estado de resultados, disponibles
para la venta y mantenidas a vencimiento. Las inversiones para negociacion,
valoradas amercado através del estado deresultadosy las disponibles paralaventa
se valoran aprecio de mercado utilizando el vector de precios proporcionado por la
Bolsa Nacional de Valores, SA. (BNV) Las inversiones que se mantienen a
vencimiento se registran a su costo amortizado, el cual se aproxima a su valor de
mercado.

El efecto delavaloracion aprecio de mercado delasinversiones paranegociaciony
las valoradas amercado através del estado de resultados seincluye directamente en
resultados.

El efecto delavaloracion aprecio de mercado de lasinversiones disponibles parala
venta se incluye en una cuenta patrimonial.

Las inversiones en participaciones de fondos de inversion abiertos se clasifican
como activos financieros valorados a mercado através del estado de resultados. El
producto de su valoracion se registra en resultados.

Instrumentos financieros

La compra o venta de activos financieros por la via ordinaria se registran por €
método de la fecha de liquidacion, que es aquella en que se entrega un activo a
Banco o por parte deél.

Los instrumentos financieros son registrados inicialmente al costo, incluyendo los
costos de transaccion. Para los activos financieros a costo es el valor justo de la
contrapartida entregada. Los costos de transaccion son 10s que se originan en la
comprade lasinversiones.

Un activo financiero es dado de baja cuando el Banco no tenga control sobre los
derechos contractual es que componen el activo. Esto ocurre cuando |os derechos se
realizan, expiran o ceden aterceros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en €
contrato ha sido pagada, cancelada o haya expirado.
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2.5

L as cuentas por cobrar y las cuentas por pagar se registran a costo amortizado, €l
cual se aproximao esigua asu vaor de mercado.

Cartera de crédito y la estimacion de incobrabilidad

La SUGEF define como crédito las operaciones formalizadas por un intermediario
financiero cualquiera que sea la modalidad, en la cual € intermediario asume un
riesgo. Se consideran crédito los préstamos, el descuento de documentos, lacompra
detitulos, las garantias en general, |os anticipos, |0s sobregiros en cuenta corriente,
las aceptaciones bancarias, los intereses y la apertura de cartas de crédito.

Lacarterade crédito se valtiade conformidad con | as disposi ciones establ ecidas por
la SUGEF en el acuerdo SUGEF 1-95, que se resumen como Sigue:

Todas|as operaciones de crédito otorgadas a personasfisicas y juridicas cuyo saldo de
principal e intereses es mayor a ¢17.000.000, son clasificadas segin su riesgo
crediticio en € criterio 1. Esta clasificacion toma en consideracion varios factores
incluyendo la situacion econémica del deudor, su capacidad de pago y la calidad de
las garantias recibidas. Las operaciones de crédito con saldo de principa e intereses
igual 0 menor a ¢17.000.000 son clasificadas en @ criterio 2. En € criterio 3 se
clasifican los deudores que poseen unicamente créditos con garantia de vivienda
propia

La estimacion de incobrabilidad para créditos contingentes (cuando se den) se debe
presentar en la seccion de pasivo del balance de situacion, en la cuenta de Otros
Pasivos.

Categoriade  Rangos de morosidad Criterios

riesgo (por dias) 1y2 Criterio 3
A 0-30 0.5% 0.5%
Bl 31-60 1% 1%
B2 61-90 10% 5%

C 91-120 20% 10%
D 121-180 60% 30%
E Mas de 180 100% 50%

Parala categoria C de los criterios 2 y 3 se han establecido tres subcategorias: C1,
C2y C3. LaC1 corresponde adeudores con atrasos de 90 hasta 120 dias; laC2 son
los deudores con atrasos mayores a 120 dias pero no mas de 360 diasy los créditos
cuentan con garantias reales con las siguientes condiciones. estan debidamente
constituidas, tienen una coberturatotal deladeuda, |os avalios 0 inspecciones estan
actualizados conforme a su naturalezay existen polizas de seguros vigentes o en su
periodo de gracia por el valor de la deuda y a favor de la entidad; y la C3
corresponde a deudores cuyos créditos han sido objeto de prorrogas, renovaciones,
refinanciamientos o cualquier tipo de adecuacion directa o indirecta con o sin
capitalizacion de intereses.
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2.6

2.7

2.8

2.9

2.10

Se consideraque laestimacion paracréditosincobrables es adecuada. L as entidades
reguladoras la revisan periodicamente como parte integral de sus examenes y
pueden requerir que se reconozcan estimaciones adicionales basadas en la
evaluacion sobre lainformacion disponible a lafecha de sus examenes.

Ingresos y gastos por intereses

Los intereses sobre las colocaciones, inversiones en valores y otras cuentas por
cobrar y obligaciones se registran por el método de acumulacion o devengado, con
base en el saldo principal pendientey latasa de interés pactada.

En los créditos y otras cuentas por cobrar que tienen atraso de mas de 180 dias se
sigue €l criterio de suspender €l registro del ingreso por intereses hasta que se haga
efectivo el cobro y los intereses acumulados por esas colocaciones. El principa y
los intereses acumulados por esas colocaciones, inversiones y otras cuentas por
cobrar requieren una estimacion conforme las disposiciones de la SUGEF.

La amortizacion de primas y descuentos sobre las inversiones mantenidas al
vencimiento se registra por e método del interés efectivo a partir del 31 de
diciembre del 2004.

Ingresos por comisiones

Cuando se generan comisiones por el otorgamiento de créditos se tratan como
gjustes a rendimiento efectivo. Si hay exceso de ingresos sobre costos para generar
estas comisiones, se difiere en lavidade los créditos.

Bienes realizables y estimacion para bienes realizables

L os bienes realizables corresponden a los bienes recibidos en dacion de pago. Se
registran a su costo de adquisicion o su valor de tasacion, €l que sea menor. La
estimacion por pérdida es registrada con cargo alos gastos del periodo y se calcula
con base en la recuperabilidad de los bienes adquiridos, segun los lineamientos de
la SUGEF. Estos bienes deben estar estimados en 100% una vez transcurridos dos
anos de su registro contable.

Participacion en el capital de otras empresas

Al 31 de diciembre del 2005y 2004 el Banco no tiene participacion en €l capital de
otras empresas.

Propiedad, mobiliario y equipo en uso
La propiedad, mobiliario y equipo en uso son registrados originalmente a costo.

La depreciacion se calcula por e método de linea recta sobre |os aios de vida util
estimaday se detalla en nota alos estados financieros.
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2.11

2.12

2.13

2.14

Activo Vida qtil estimada
Edificios e instalaciones 50 anos
Mobiliario y equipo de 5 al0 anos
Equipo de computo 5 afos
Vehiculos 10 anos
Otros de5 a 10 anos

Segun disposiciones de la SUGEF el gjuste por revaluacion para bienes inmuebles
(cuando se den) debe calcularse con la aplicacion del 1PPI y por 1o menos cada
cinco anos las entidades financieras deben hacer un avalio por un perito
independiente en que conste e valor neto de realizacion de los bienesinmuebles. Si
el valor de realizacion es menor a incluido en los registros contables se debe
gjustar el valor contabley llevarlo a valor resultante de ese avaluo.

Las ganancias y pérdidas resultantes de ventas y retiros de activos fijos son
determinadas al comparar €l producto de la venta con € valor en libros y se
reconocen en los resultados del periodo en que se realizan.

L as erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a los resultados del
periodo, mientras |as mejoras de importancia se capitalizan.

Mejoras a propiedades tomadas en alquiler

Las mejoras a propiedades tomadas en alquiler se amortizan por el método de linea
recta de acuerdo con los aiios de vida util estimada o segan los términos de los
respectivos contratos de alquiler.

Valuacion de activos intangibles

En esta cuenta se registra el costo del software adquirido para uso del Bancoy se
establece un plan de amortizacion por el método de linea recta a un plazo maximo
de cinco anos, el gasto por amortizacion correspondiente a un semestre requiere
autorizacion de la SUGEF.

Valuacion de cargos diferidos

Los cargos diferidos son registrados a costo. La amortizacion es calculada por €
método de linea recta sobre el plazo de su vigencia.

Transacciones en monedas extranjeras

L os estados financieros y sus notas se expresan en colones (¢), launidad monetaria
dela Republica de Costa Rica.
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2.15

2.16

2.17

Laparidad del colon con el dolar delos Estados Unidos de Américase determinaen
un mercado cambiario libre bajo la supervision del BCCR. Al 31 de diciembre del
2005y 2004 €l tipo de cambio se establecio en ¢495,65y ¢457,58 paralacompray
¢497,71y ¢459,64 paralaventa por cada US $1,00 respectivamente.

Para €l cierre contable a 31 de diciembre del 2005 y 2004 se utilizé €l tipo de
cambio parala comprade ¢495,65 y ¢457,58 respectivamente.

Valuacion de activos y pasivos en monedas extranjeras

Activo Valuacion Criterio

Pasivo

Activo Tipo decambio decompra La valuacion toma como referencia el
tipo de cambio de compra establecido
por el BCCR & ultimo dia habil del mes
de diciembre del 2005 y 2004.

Pasivo Tipo decambio decompra La valuacion toma como referencia el
tipo de cambio de compra establecido
por el BCCR al ultimo dia habil del mes
de diciembre del 2005 y 2004.

Fianzas, avales y garantias

Lasfianzas, avalesy garantias representan cuentas contingentes que se registran en
cuentas de orden y se valuan segan €l acuerdo SUGEF 1-95.

Cambios en politicas contables

L os cambios en las politicas contables se reconocen retroactivamente, a menos que
los importes de cuaesquiera gustes resultantes relacionados con periodos
anteriores no puedan ser determinados razonablemente.

El guste resultante que corresponde al periodo corriente es incluido en la
determinacion del resultado del mismo periodo, o tratados como modificaciones a
los saldos iniciales de las utilidades acumuladas al inicio del periodo cuando €l
gjuste serelacione con cambios en politicas contables de periodos anteriores.

Errores fundamentales

La correccion de errores fundamentales que se relacionen con periodos anteriores
se gusta contra los saldos de utilidades acumuladas a inicio del periodo. El
importe de la correccion que se determine en el periodo corriente, esincluido en la
determinacion del resultado del periodo.
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2.18

2.19

2.20

2.21

2.22

2.23

Impuesto sobre la renta

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta el Banco debe presentar su
declaracion de este impuesto por e periodo de doce meses que termina e 31 de
diciembre de cada aiio.

El impuesto sobre la renta se calcula sobre las utilidades contables, gjustadas por
ingresos no gravables y gastos no deducibles y el efecto de créditos fiscales, de
acuerdo con las regulaciones fiscales vigentes.

Valuacion de otras cuentas por cobrar

I ndependientemente de la probabilidad de cobro, si una partida no es recuperadaen
un lapso de 180 dias desde la fecha de su exigibilidad se debe contabilizar una
estimacion de 100% del valor de registro.

Método de contabilizacion de productos por cobrar

La contabilizacion de los intereses por cobrar es por e método de devengado. En
atencion alanormativa vigente no se acumula productos en operaciones de crédito
con atraso superior a 180 dias; €l producto financiero de estos créditos se registra
contra su cobro. Los productos a mas de 180 dias se registran en cuentas de orden.

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las disposiciones
reglamentarias y normativas emitidas por eé CONASSIF y la SUGEF requiere
registrar estimaciones y supuestos que afectan los importes registrados de ciertos
activos y pasivos, asi como la divulgacion de activos y pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros, y los montos de los ingresos y gastos durante el
periodo. Los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Arrendamientos

L os arrendamientos que tiene el Banco son operativosy se originan en alquiler de
bienes de uso para su operacion normal. Los términos de los contratos no plantean
contingencias que deban ser reveladas en |os estados financieros.

Costos por intereses

Los costos por intereses son reconocidos como gastos en e periodo en que se
incurren.
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2.24

2.25

2.26

2.27

Provision para prestaciones legales y acumulacion de vacaciones

La legislacion laboral costarricense requiere e pago de auxilio de cesantia a los
empleados en caso de interrupcion laboral por jubilacion, muerte o despido sin
causajusta. Este auxilio se determina de acuerdo con la antigiiedad del empleado y
es de 20 dias por ano laborado hastaun maximo de ocho afios. Es politica del Banco
traspasar 5,33% de los salarios devengados a la Asociacion Solidarista de
Empleados como adelanto para esta contingencia.

Las vacaciones se acumulan y se registran en resultados del periodo cuando son
devengadas por |os empleados.

Destino de las utilidades seguin la ley

De conformidad con € articulo 12 de la Ley Organica del Sistema Bancario
Naciona las utilidades netas son dispuestas de la siguiente manera: 10% para
reserva legal y 5% para la Comision Naciona de Préstamos para la Educacion
(CONAPE), segun €l articulo 20 delaLey 6074.

Fideicomisos

El Banco gerce e negocio de fideicomisos. El ingreso por comisiones relativo a
manejo de los fideicomisos es registrado por € método de acumulado. Es
obligacion del Banco administrar |os recursos de | os fideicomisos de conformidad
con los contratos en forma independiente de su propio patrimonio.

Deterioro en el valor de los activos

Las NIIF requieren que se estime el importe recuperable de los activos cuando
exista una indicacion de que puede haberse deteriorado su valor. Se requiere
reconocer pérdida por deterioro siempre que e importe en libros del activo sea
mayor que su importe recuperable. Esta pérdida debe tratarse como un cargo a
estado de resultados si 10s activos en cuestion se contabilizan por su precio de
adquisicion o costo de produccion, y como disminucion de las cuentas de superavit
por reevaluacion si el activo se contabiliza por su valor revaluado.

El importe recuperable se define como el mayor entre el precio de ventaneto y su
valor de uso; se calcularia trayendo a valor presente los flujos de efectivo que se
espera que surjan de la operacion continua del activo alo largo de lavidatil. El
importe recuperable se puede estimar tomando en cuenta lo que se denomina una
unidad generadora de efectivo, que es e mas pequeno grupo identificable que
incluya el que se esta considerando y cuya utilizacion continuada genera entradas
de efectivo que sean en buena medidaindependientes de | as entrada producidas por
otros activos o grupos de activos.
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Nota 3

2.28 Impuestos diferidos

El impuesto sobre la renta diferido es determinado usando el método pasivo sobre
todas las diferencias temporales que existen a la fecha de los estados financieros
entre la base fiscal y los montos para propositos financieros. El impuesto sobre la
renta diferido se reconoce sobre todas las diferencias temporales gravables y las
diferencias temporales deducibles, siempre y cuando exista la posibilidad de que
los pasivos y activos se lleguen arealizar.

2.29 Beneficios de empleados

El Banco no tiene planes de aportes o planes de beneficios definidos excepto los
requeridos por laLey de Proteccion a Trabajador y el Codigo de Trabajo.

Principales diferencias entre la base contable utilizada y las NIIF

El CONASSIF ha establecido la adopcion en formaparcial de las NIIF. Estasituacion se
aparta del espiritu mismo delaNIC 1 que requiere que se cumplan todaslas normasy sus
interpretaciones si se adoptan las NIIF.

El CONASSIF ha establecido cuales politicas contables deben ser utilizadas en los casos
en gue las NIIF incluyen un tratamiento aternativo.

El CONASSIF mantiene e término y condiciones contables de lo antes denominado
errores fundamentales. Eso fue variado y actualmente solo se incluye errores que obligan
arestablecer |os estados financieros donde existieron.

Algunas estimaciones, provisiones y reservas se establecen con base en la legislacion
pertinente o requerimientos de las entidades reguladoras, con valores que no conforman
necesariamente la realidad economica de los hechos que fundamenta la aplicacion de las
normas. Tales estimaciones y provisiones incluyen principal mente |as siguientes:

Estimacion por deterioro del valor e incobrabilidad de cuentas y productos por
cobrar

Independientemente de la probabilidad de cobro, si una partida no es recuperada en un
lapso de 180 dias desde lafechade su exigibilidad se debe contabilizar una estimacion de
100% del valor registrado, tratamiento que difiere de las normas.

Estimacion por deterioro e incobrabilidad de cartera de crédito
La evaluacion de cobrabilidad de créditos se limita a parametros y porcentgjes de

estimacion que a veces no contemplan otros aspectos que son validos en la determinacion
de las expectativas de cobrabilidad y realizacion de esos activos.
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Estimacion por deterioro de bienes realizables

L os bienesrealizables no vendidos en €l plazo de dos anos contados a partir delafechade
su adquisicion deben ser estimados por su valor contable, independientemente de su valor
de mercado, mientras que las NIIF requieren gue este tipo de activos se value a menor

entre su valor en librosy el avaluo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivaentes de efectivo al 31 de diciembre se componen de |os siguientes
rubros.

2005 2004

Disponibilidades ¢ 3.001.057.498  2.393.105.670
Inversiones en valoresy depositos 2.139.683.655  3.994.319.465
Inversiones con vencimientos mayores a dos
meses (1.255.418.340) (3.788.000.192)
Saldo en el estado de flujos de efectivo ¢ 3.885.322.813  2.599.424.943
Inversiones en valores y depdsitos

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 las inversiones en valores estan representadas por

valores disponibles paralaventa, |os cuales se detallan a continuacion:

5.1 Inversiones cuyo emisor es del pais:

2005 2004
Inversiones para negociacion
Colones
Entidades financieras privadas del pais ¢ 15.060.166 100.138
Ddlares
Entidades financieras privadas del pais 151.101.688 192.435.457
166.161.854 192.535.595
Inversiones disponibles para la venta
Colones
Banco Central de CostaRica 456.913.835 86.776.349
Comprometidas 96.918.050 43.996.850
Con pacto de recompra 185.226.975 379.886.000
¢ 739.058.860 510.659.199
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Nota 6 Cartera de créditos

6.1 Cartera de crédito originada por el Banco y comprada

2005 2004
Délares
Gobierno de Costa Rica ¢ 0 366.678.347
Entidades financieras privadas del pais,
comprometidas 71.319.750 0
Comprometidas- BCCR 168.630.360 582.601.550
Con pacto de recompra 152.058.317 1.952.901.774
¢ 392.008.427 2.902.181.671
1.131.067.287 3.412.840.870
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento:
Délares:
Gobierno de Costa Rica 50.601.052 0
Otras inversiones en valores del pais ¢ 247.839.508 388.943.000
¢ 298.440.560 388.943.000
5.2 Inversiones cuyo emisor es del exterior:
Inversiones disponibles para la venta
Délares:
Entidades financieras de exterior 498.839.012 0
Entidades financieras del exterior,
comprometidas 50.174.942 0
549.013.954 0
2.144.683.655 3.994.319.465
Estimacion por incobrabilidad de
inversiones (5.000.000) 0
¢ _ 2.139.683.655 3.994.319.465

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 |a cartera de crédito se resume como sigue:

2005 2004

Préstamos originados por el Banco:
Préstamos a personas fisicas ¢  4.418590.223 4.003.503.857
Préstamos a bancos 576.353.942 204.032.000
Préstamos a empresas 8.656.999.933 6.869.272.681
13.651.944.098 11.076.808.538
Préstamos comprados por el Banco 0 0
13.651.944.098 11.076.808.538
Estimacion por deterioro e incobrabilidad (203.915.904) _(170.394.026)
¢ 13.448.028.194 10.906.414.512
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6.2 Estimacion para créditos incobrables

En los periodos terminados el 31 de diciembre el movimiento de la estimacion

paraincobrables se detalla asi:

Saldo al inicio del aiio
Estimacion cargada a resultados
Créditos aplicados a la estimacion

Saldo al final del aio

170.394.026
35.152.628
(1.630.750)

2005

2004

132.436.416
39.089.126
(1.131.516)

203.915.904

6.3 Intereses no reconocidos en el estado de resultados

170.394.026

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 se registraron en cuentas de orden ¢2.592.148 y
¢2.764.069 correspondientes a productos en suspenso por intereses devengados no

cobrados con mas de 180 dias de atraso.

6.4 Notas explicativas sobre el riesgo de la cartera de crédito

6.4.1 Concentracion de la cartera por tipo de garantia

Al 31 de diciembre |a cartera de crédito estaba garantizada como sigue:

Bonos

Certificados de inversion

Cesion de contratos de fideicomiso
Fiduciaria

Hipotecaria

Prendaria

Otras

2005 2004

0 204.032.000

85.019.921 98.435.348
1.225.193.914 1.472.076.861
1.136.799.438 800.971.098
8.988.952.944  7.032.661.670
124.238.623 141.867.324
2.091.739.258 _1.326.764.237

¢ 13.651.944.098 11.076.808.538

6.4.2 Concentracion de la cartera por tipo de actividad economica

El detalle de la cartera de crédito distribuida por actividad econémica es €

siguiente:
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Servicios ¢
Comercio
Tarjetas de crédito
Consumo
Vivienda
Industria
Pesca
Avicultura
Agricultura
Electricidad
Construccion
Turismo
Otras actividades (préstamo banca
estatal- encaje)
¢

6.4.3 Morosidad de la cartera de crédito

2005 2004
3.442.446.893 2.917.155.421
5.582.333.900 4.037.680.850
1.342.020.600  1.326.764.237

701.294.953 586.296.819
677.878.543 562.909.489
578.248.019 881.454.383
110.126.000 104.763.586
161.346.965 179.786.280
315.474.033 219.339.669
54.352.151 0
102.155.086 45.758.000
7.913.013 10.867.804
576.353.942 204.032.000
13.651.944.098 11.076.808.538

A continuacion se presentala carterade préstamos desglosada segan €l nivel de

morosidad:

2005 2004

Al dia ¢ 13.097.779.056 10.417.359.079
De 1 a30dias 314.117.686 351.774.691
De 31 a60 dias 48.792.524 165.302.616
De 61 a90 dias 31.497.124 47.063.726
De 91 a 180 dias 54.711.724 40.288.556
De 181 a 360 dias 71.843.435 279.840
Mas de 360 dias 904.883 0
Cobro judicia 32.297.666 54.740.030
¢ 13.651.944.098 11.076.808.538

6.4.4 Monto y niimero de préstamos sin acumulacion de intereses:

Al 31 dediciembre de 2005 y 2004 |as unicas operaciones en las que ha cesado
el registro de la acumulacion de intereses son las que se encuentran en cobro

judicial (ver nota6.4.5).

6.4.5 Préstamos en proceso de cobro judicial:

Al 31 dediciembre de 2005y 2004 el Banco tiene 5y 29 operaciones de crédito
en proceso de cobro judicia por ¢32.297.666 (0,24% de la cartera) y
¢54.740.060 (0,49% de la cartera) respectivamente.
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6.4.6 Concentracion en deudores individuales o por grupo de interés

economico:

La composicion de la cartera de crédito distribuida segun la exposicion a
grupos de interés econdémico Se resume a continuacion:

Exposiciones menores a 5% del ¢
capital y reservas

Exposiciones entre e 5% y 10%
del capital y reservas
Exposiciones del 10% a 15% del

capital y reservas

Exposiciones del 15% al 20% del

capital y reservas

Nota 7 Operaciones con partes relacionadas

2005 2004
9.394.580.072  7.418.199.510
1.640.156.563 1.567.331.414
1.339.021.615 458.669.324
1.278.185.848 _1.632.608.290

13.651.944.098 11.076.808.538

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 las operaciones con partes relacionadas son las

siguientes:

Ano 2005

Activos
Disponibilidades
Inversiones temporales

Carterade crédito
Intereses por cobrar
Cuentas por cobrar

Pasivos

Obligaciones con € puablico

Cargos por pagar por
obligaciones

Otras obligaciones
financieras

Cuentas por pagar diversas

Personas

juridicas Personas fisicas Total
0 0 0
0 0 0
136.303.750 32.547.943 168.851.693
1.829.278 502.933 2.332.211
226.695.331 226.695.331
364.828.359 33.050.876 397.879.235
118.917.757 0 118.917.757
0 0 0
0 0 0
39.059.731 0 39.059.731
157.977.488 0 157.977.488
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Ingresos
Ingresos financieros
Ingresos operativos diversos

Gastos

Gastos financieros
Gastos operativos diversos

Afio 2004

Activos
Disponibilidades
Inversiones temporales

Carterade crédito
Intereses por cobrar
Cuentas por cobrar

Pasivos

Obligaciones con € publico

Cargos por pagar por
obligaciones

Otras obligaciones
financieras

Cuentas por pagar diversas

Ingresos
Ingresos financieros
Ingresos operativos diversos

Gastos
Gastos financieros
Gastos operativos diversos
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27.605.673 156.952 27.762.625
1.295.476 0 1.295.476
28.901.150 156.952 29.058.101
1.827.893 0 1.827.893
99.681.041 0 99.681.041
101.508.933 0 101.508.93:
Personas
juridicas Personas fisicas Total
0 0 0
0 0 0
217.599.881 41.885.119 259.485.000
849.069 0 849.069
230.406.551 0 230.406.551
448.855.501 41.885.119 490.740.620
43.891.542 0 43.891.542
0 0 0
0 0 0
31.634.243 0 31.634.243
75.525.785 0 75.525.785
2.943.782 109.080 3.052.862
1.701.175 0 1.701.175
4.644.957 109.080 4.754.037
1.623.829 0 1.623.829
244.449.137 0 244.449.137
246.072.966 0 246.072.96¢

Nota 8 Activos cedidos en garantia o sujetos a restricciones

Al 31 de diciembre Banco tiene |os siguientes activos con algan tipo de restriccion:
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2005

Valor contable
¢ 372.723.102

Activo restringido
Disponibilidades

1.642.749.846
576.353.942

Inversiones disponibles para
laventa 337.285.293

14.320.000

Carterade crédito 736.150.919

1.506.915
2.614.186
1.039.631
67.160.575
¢_3.751.904.409

Otros activos

Afio 2004

Activo restringido Valor contable

Disponibilidades ¢ 612.578.400

1.290.055.555
204.032.000

2.106.665.955

Inversiones disponibles para
laventa 2.332.787.774
14.020.000

2.346.807.774

1.437.278
2.872.377
959.779
5.269.434

¢ 4.458.743.163

Otros activos

Total activo restringido

Causa de la restriccion

Garantia de negociacion de cartas de crédito,
camara de compensacion, utilizacion de
caeros automaticos de red totd,
cumplimiento BNV.

Encaje minimo legal

Cuota de mantenimiento en préstamos a la
banca estatal segun articulo 59 de la Ley
Organica del Sistema Bancario Nacional.

Operaciones con pacto de recompra
Recaudacion de servicios pablicos

Cartera hipotecaria que garantiza el anticipo
del Programa Habitacional y Mejoramiento
Urbano dado por €l Banco Centroamericano
de Integracion Economica

Deposito paralineas telefonicas
Deposito por alquiler

Servicios de comunicacion
Otros depositos restringidos

Causa de la restriccion

Garantia de negociacion de cartas de crédito,
camara de compensacion, utilizacion de
caeros automaticos de red totd,
cumplimiento BNV.

Encaje minimo legal

Cuota de mantenimiento en préstamos a la
banca estatal segun articulo 59 de la Ley
Organica del Sistema Bancario Nacional.

Operaciones con pacto de recompra
Recaudacion de servicios pablicos

Deposito paralineas telefonicas
Deposito por alquiler
Servicios de comunicacion
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Nota 9 Posicion monetaria en monedas extranjeras

Al 31 de diciembre la posicion monetaria en monedas extranjeras se detalla asi:

2005 2004

Activo
Disponibilidades Uss$ 4.377.734 4.012.112
Inversiones en valores y depositos 2.776.646 7.613.008
Carterade crédito 23.524.323 20.333.177
Cuentas y productos por cobrar 529.557 624.907
Otros activos 162.132 41.236
USs$ 31.370.392 32.624.440

Pasivo
Obligaciones con € publico Uss$ 18.490.917 18.730.163
Otras obligaciones financieras 6.374.734 8.849.014
Otras cuentas por pagar y provisiones 1.479.837 1.468.334
Otros pasivos 133.064 260.826
USs 26.478.552 29.308.337
Posicion netaen monedas extranjeras US$ 4.891.840 3.316.103

Nota 10 Depédsitos de clientes a la vista y a plazo

Al 31 de diciembre la concentracion de las captaciones a la vista por la naturaleza del
tenedor y el nimero de clientes en cada categoria es la siguiente:

Aiio 2005

Depositos del publico ¢
Depositos de otros bancos

Depositos de entidades estatales
Depositos restringidos e inactivos
Otras obligaciones con € puablico

¢
Aio 2004
Depositos del publico ¢
Depasitos de otros bancos

Depositos de entidades estatales
Depositos restringidos e inactivos
Otras obligaciones con e puablico

Saldo Clientes
3.821.869.580 943
130.659.093 886
3.952.528.673 1.829
Saldo Clientes
2.685.896.380 1.260
0 0
0 0
0 0
123.981.687 1.105
2.809.878.067 2.365
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Al 31 de diciembre la concentracion de las captaciones a plazo por la naturaleza del
tenedor y el nimero de clientes en cada categoria es la siguiente:

Aio 2005
Saldo Clientes
Depositos del publico ¢  6.950.369.887 432
Depositos de otros bancos
Depositos de entidades estatales
Depasitos restringidos e inactivos
Otras obligaciones con el puablico 23.000 1
¢ 6.950.392.887 433
Aio 2004
Saldo Clientes
Depositos del pablico ¢ 4.804.541.331 313
Depositos de otros bancos 0 0
Depositos de entidades estatales 0 0
Depositos restringidos e inactivos 0 0
Otras obligaciones con e publico 0 0
¢ 4.804.541.331 315

Nota 11 Composicion de los rubros de los estados financieros

A continuacion se presenta el detalle de la composicion de los principales rubros de los

estados financieros al 31 de diciembre:
11.1 Disponibilidades

L as disponibilidades incluyen las siguientes cuentas:

Dinero en cgjasy bovedas ¢

Efectivo en transito

Depositosalavistaen el BCCR

Cuentas corrientes y depositos a la vista en
bancos comerciales del Estado

Cuentas corrientes y otras cuentas a la vista en
entidades financiera privadas

Cuentas corrientes en entidades financieras del

exterior

Cuentas corrientes y depositos a la vista en
entidades relacionadas del exterior

Documentos de cobro inmediato

2004
535.804.766  311.218.251
94.155.630 53.400.000
1.642.749.846 1.290.055.555
6.004.709
243.939.568
4.734.451
22.000.760
537.188.508  403.617.311
103.652.078
0
76.767.510 68.874.225
¢ 3.001.057.498 2.393.105.670
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11.2 Inversiones en valores y depositos

Al 31 de diciembre del 2005 € portafolio de inversiones esta representada por
inversiones disponibles para la venta, inversiones para negociacion e inversiones
mantenidas hasta e vencimiento y a 31 de diciembre del 2004 esta representada
por inversiones disponibles parala venta. Se detallan a continuacion:
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Aio 2005
A) Sector publico

A-1)Colones

Para negociacion

Disponible para la venta

Mantenidos al vencimiento

- 27 -

Tasa
Intermediario Instrumento annual Vencimiento Monto

Cathay Valores Fondo deinversion 0.00% A lavista ¢ 0
0

Cathay Valores BEMO 13,95% 12/07/2006 224.292.860
Cathay Valores BEM 17,75% 27/09/2006 5.100.950
Cathay Valores BEM 16,25% 05/01/2006 412.747.000
Cathay Valores BEM 17,75% 27/09/2006 06.918.050
739.058.860

Cathay Valores bdel1l 4,36% 16/01/2006 24.802.604
Cathay Valores bdel4 4,48% 23/01/2006 25.798.448

50.601.052
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A-2) Doélares

Para negociacion

Disponible para la venta

Cathay Valores

Cathay Valores
Cathay Valores
Cathay Valores
Cathay Valores
Cathay Valores
Cathay Valores
Cathay Valores
Cathay Valores
Cathay Valores
Cathay Valores
Cathay Valores
Cathay Valores
Cathay Valores
Cathay Valores
Cathay Valores

Total colones y dolares sector publico (A-1)
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Fondo deinversion

BDE12
TP$A
TP$A
TP$A
TP$A
TP$A
TP$A
TP$A
TP$A
TP$A
TP$A
TP$A
TP$A
BDE11
BDE12

0.00%

8,11%
5,33%
5,59%
6,26%
6,74%
6,63%
6,86%
6,38%
8,26%
8,85%
8,26%
8,38%
8,52%
9,00%
8,11%

A lavista

01/02/2012
26/07/2011
29/08/2011
18/01/2011
14/03/2011
07/03/2011
28/03/2011
09/05/2011
19/04/2010
21/06/2010
18/10/2010
09/11/2010
17/11/2010
01/03/2011
01/02/2012

106.766.975
5.079.124
2.821.735
3.498.318
2.915.264
4.081.370
4.081.370
5.830.529
3.107.007

11.185.225
3.107.007
3.107.007
13049429

102.411.674

49.646.643

320.688.677

1.110.348.590
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B) Sector privado

B-1) Colones

Para negociacion

Disponible para la venta

B-2) Dolares

Para negociacion

Disponible para la venta
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Tasa
Intermediario Instrumento anual Vencimiento Monto

Cathay Valores Fondo de inversion N/A A lavista ¢ 15.060.166

15.060.166
UNO CDP 15,75% 02/12/2006 ¢ 7.100.000
UNO CDP 15,75% 05/12/2006 500.000
UNO CDP 16,50% 30/11/2005 100.000
UNO CDP 13,50% 05/12/2005 5.520.000
UNO CDP 13,75% 05/12/2005 1.100.000

14.320.000
Cathay Valores Fondo de inversion N/A A lavista ¢ 2.167.116
Mercado de Valores Fondo deinversion N/A 05/04/2006 148.934.572

151.101.688
BN Valores bar20 6,85% 20/03/2006 251.839.765
Cathay Valores US Treasury 5.5a6.8% 23/02/2006 49.297.349
Cathay Valores US Treasury 5.5a6.8% 30/03/2006 49.099.089
Cathay Valores US Treasury 5.5a6.8% 27/04/2006 48.932.551
Cathay Valores US Treasury 6,85% 15/05/2006 50.012.076
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Cathay Valores
BANCO UNO

BICSA

Mantenidos al vencimiento Cathay Valores

Total colones y ddlares sector privado (A-2)

-30-

US Treasury
CDP$

CDP$

Cd$c5

Total colones y ddlares sectores privado y publico (A-1+A-2)

Estimacion por incobrabilidad de inversiones

5.5a6.8%
4,00%
2,87%

1,00%

15/02/2006
24/08/2006
04/01/2006

02/01/2006

49.658.182
56.999.750
50.174.942
606.013.704

247.839.508

247.839.508

1.034.335.065

2.144.683.655

(5.000.000)

2.139.683.655




Despacho Lara Eduarte, s.c.

Afo 2004

A) Sector publico

A-1) Colones

Para negociacion

Disponible para la venta

A-2) Dolares

Para negociacion

Disponible para la venta
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Tasa
Intermediario Instrumento anual Vencimiento Monto
Cathay Valores Fondo de N/A A lavista 100.139
inversion
Cathay Valores BEMO 13.646% 05/01/2005 3.463.679
Cathay Valores BEM 17.250% 06/07/2005 83.312.670
Cathay Valores BEM 16.250% 05/01/2006 409.862.850
496.639.199
Cathay Valores Fondo de N/A A lavista 192.435.456
inversion
Cathay Valores BDE 14 6.548% 20/03/2014 226.404.526
Cathay Valores BDE20 9.995% 01/08/2020 4,595,810
Cathay Valores BDE20 9.995% 01/08/2020 199.662.411
Cathay Valores BDE11 9.000% 01/03/2011 164.466.387
Cathay Valores BDE12 8.110% 01/02/2012 239.500.986
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Cathay Valores
Cathay Valores
Cathay Valores
Cathay Valores
Cathay Valores
Cathay Valores
Cathay Valores
Cathay Valores
Cathay Valores
Cathay Valores
Cathay Valores
Cathay Valores
Cathay Valores
Cathay Valores
Cathay Valores
Cathay Valores
Cathay Valores
Cathay Valores
Finacorp

Finacorp

Popular Puesto de

Bolsa

Popular Puesto de

Bolsa

Popular Puesto de

Bolsa

Total colones y dodlares sector publico (A-1)

TP$A
TP$A
TP$A
TP$A
TP$A
TP$A
TP$A
TP$A
TP$A
TP$A
TP$A
BDE11
BDE12
BDE14
BDE20
BDE20
BDE20
BDE20
BDE20
BDE20
BDEO8

BDE12

BDE20
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5.330%
5.587%
6.260%
6.740%
6.628%
6.861%
6.380%
8.260%
8.850%
8.520%
8.380%
9.000%
8.110%
6.548%
9.995%
9.995%
9.995%
9.995%
9.995%
9.995%
6.914%

8.110%

9.995%

26/07/2011
29/08/2011
18/01/2011
14/03/2011
07/03/2011
28/03/2011
09/05/2011
19/04/2010
21/06/2010
17/11/2010
09/11/2010
01/03/2011
01/02/2012
20/03/2014
01/08/2020
01/08/2020
01/08/2020
01/08/2020
01/08/2020
01/08/2020
31/01/2008

01/02/2012

01/08/2020

4.551.786
2.528.770
3.167.982
2.639.985
3.695.979
3.695.979
5.279.970
5.905.894
10.630.608
12.402.376
2.952.947
53.501.114
281.765.868
350.273.573
510.646
2.042.582
491.241.022
22.979.050
2.553.228
201.704.993
232.876.189

211.324.400

102.129.110

2.844.984.171

3.534.158.965
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B) Sector privado

B-1) Colones

Disponible para la venta

B-2) Délares

Disponible para la venta

Mantenidos al vencimiento
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Tasa
Intermediario Instrumento anual Vencimiento Monto

BANEX CDP 10.697% 03/01/2005 1.200.000
BANEX CDP 13.397% 03/01/2005 1.700.000
BANEX CDP 15.220% 10/08/2005 3.200.000
BANCO UNO CDP 13.500% 03/01/2005 200.000
BANCO UNO CDP 13.750% 05/12/2005 1.100.000
BANCO UNO CDP 13.500% 05/12/2005 5.620.000
IMPROSA CDP 15.750% 18/02/2005 500.000
IMPROSA CDP 17.228% 05/04/2005 500.000
14.020.000

UNO CDP 4.5% 30/11/2005 4.575.800
UNO CDP 4.75% 19/08/2005 52.621.700
57.197.500

INTERFIN CDP 4.250% 27/06/2005 388.943.000
460.160.500

Total colones y dolares sector privado (A-2)

Total colones y dolares sectores privado y publico (A-1+A-2)

3.994.319.465
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11.3

En el periodo de un ano terminado el 31 de diciembre del 2005 el movimiento dela
estimacion por incobrabilidad de inversiones se detalla asi:

Saldoinicial del afio 2005: ¢ 0
Aumento, gasto: 10.000.000
Inversion aplicada ala estimacion: (5.000.000)
Saldo final del aiio 2005: ¢ 5.000.000

Cartera de crédito

Lacarterade crédito a 31 de diciembre se detalla como sigue:

2005 2004
Créditos vigentes ¢ 13.097.779.056 10.417.359.079
Créditos vencidos 521.867.376 604.709.429
Créditos en cobro judicial 32.297.666 54.740.030
Estimacion por deterioro e incobrabilidad (203.915.904) _(170.394.026)
Total ¢ 13.448.028.194 10.906.414.512

Los productos por cobrar en la cartera de crédito se encuentran registrados en
cuentas y productos por cobrar; a 31 de diciembre del 2005 y 2004 ascienden a
¢68.563.116 y ¢49.903.300 respectivamente.

Al 31 de diciembre la clasificacion de la cartera de crédito de acuerdo con su
categoria de riesgo esla siguiente:

A) Aio 2005:
Productos
Criterio 1 Principal por cobrar
A ¢ 10.270.284.877 55.213.982
Bl 28.922.799 573.781
B2 156.074.733 1.593.515
E 19.370.993 0

Total criterio 1 ¢ 10.474.653.402 57.345.278

Productos por

Criterio 2 Principal cobrar
A ¢ 1.828.803.394 3.822.023
Bl 21.611.572 379.978
B2 31.497.087 889.885
C1 3.622.086 0
D ¢ 15.701.510 0
E 85.6/5.051 1.570.071

Total criterio 2 1.986.910.700 6.661.957
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Criterio 3

A
Total criterio 3
Subtotal

Préstamos ala banca
estatal
Totd cartera

B) Ao 2004

Criterio 1
A
B2
C1
E
Total criterio 1

Criterio 2
A
Bl
B2
C1
C3
D
E
Tota criterio 2

Criterio 3

A

Bl
Total criterio 3
Subtotal
Préstamos a la banca
estatal
Total cartera
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Productos por

Principal cobrar
614.026.054 4.555.882
614.026.054 4.555.882

13.075.590.156 68.563.117
576.353.942 0
13.651.944.098 68.563.117
Productos
Principal por cobrar
7.976.278.599 39.543.425
152.273.472 291.479
161.810.812 0
17.883.142 0
8.308.246.025 39.834.904
Productos
Principal por cobrar
1.918.454.503 3.981.772
58.736.602 906.610
47.063.727 277.492
8.408.377 0
24.888.450 557.993
12.517.100 475.883
29.801.383 1.141.210
2.099.870.142 7.340.960
Productos
Principal por cobrar
446.770.824 2.149.262
17.889.547 307.951
464.660.371 2.457.213
10.872.776.538 49.633.077
204.032.000 270.223
11.076.808.538 49.903.300
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11.4 Cuentas y productos por cobrar

Las cuentasy los productos por cobrar a 31 de diciembre de 2005 y 2004 incluyen:

2005 2004
Comisiones por cobrar ¢ 2.525.540 1.632.503
Productos por cobrar por inversiones en valoresy
depositos 62.894.830 127.804.902
Productos por cobrar por cartera de créditos 68.563.116
49.903.300
Producto por cobrar por otras cuentas por cobrar 1.712.772 110.480
Cuentas por cobrar por operaciones con partes
relacionadas 226.695.331  230.406.551
Otras cuentas por cobrar diversas 89.850.578 81.111.958
452.242.167  490.969.694
Estimacion por deterioro del valor e
incobrabilidad de otras cuentas por cobrar (1) (30.114.960) (37.115.605)
¢ _422.127.207 453.854.089

(1) Estacuentano tuvo movimiento en el 2005 el siguiente movimiento en e afo:

Saldo a 31 de diciembre ¢ 37.115.605
Aumento, gasto del afo 2.531.313
Uso durante el ano (9.531.958)
Saldo a 31 de diciembre del 2005 ¢ 30.114.960

11.5 Propiedad, mobiliario y equipo en uso

El mobiliarioy el equipo en uso a 31 de diciembre de 2005 y 2004 se detallan asi:

Ao 2005:
Depreciacion
Costo acumulada Valor libros
Edificios e instalaciones 119.936.330 1.201.856 118.734.474
Equipos de computacion 315.737.736 219.349.423 96.388.313
Equipo y mobiliario 253.714.886 97.079.798  156.635.088
Totales 689.388.952 317.631.077 371.757.875
Ao 2004:
Depreciacion
Costo acumulada Valor libros
Edificios e instalaciones 235.430.345 71.079.116  164.351.229
Equipos de computacion 345.489.380 209.574.716  135.914.664
Equipo y mobiliario 7.414.455 4.817.488 2.596.967
Totales ¢ 588.334.180 285.471.320 302.862.860
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L os movimientos de mobiliario y equipo en uso durante el aio terminado a 31 de

diciembre del 2005 y 2004 son los siguientes:

Afio 2005
Edificioe  npopiliario  Equipo de
Vehiculos Instalaciones v oqying computo Total

Costo
A diciembre del 2004 ¢ 7.414.455 0 235.430.345 345.489.380 588.334.180
Adiciones 0 119.936.330 18.284.541 28.018.713 166.239.584
Retiros 7.414.455 0 0 (57.770.357) (65.184.812)
A diciembre del 2005 ¢ 0 119.936.330 253.714.886 315.737.735 689.388.951
Depreciacion acumulada
A diciembre del 2004 ¢ 4.817.488 0 71.079.116 209.574.716 285.471.320
Gasto del afio 245.755 1.201.856  26.000.682 53.255.664 80.703.957
Retiros (5.063.243) 0 0 (43.480.957) (48.544.200)
A diciembre del 2005 ¢ 0 1.201.856  97.079.798 219.349.423 317.631.077
Saldo final neto al 31 de

diciembre del 2005 ¢ 0 118.734.474 156.635.088 96.388.312 371.757.875

Afio 2004
Edificioe  npopiliario  Equipo de
Vehiculos Instalaciones v ¢qying computo Total

Costo
A diciembre del 2003 ¢ 17.391.182 0 175.129.902 251.105.770 443.626.854
Adiciones 0 0 62560.102 111.779.685 174.339.787
Retiros (9.976.727) 0 (2.259.659) (17.396.075) (29.632.461)
Traslados 0 0 0 0 0
A diciembre del 2004 ¢ 7.414.455 0 235.430.345 345.489.380 588.334.180
Depreciacion acumulada
A diciembre del 2003 ¢ 8.738.745 0 49.967.238 163.818.957 222.524.940
Gasto del aiio 989.760 0 21.111.878 45.755.759 67.857.397
Retiros (4.911.017) 0 0 0 (4.911.017)
A diciembre del 2004 ¢ 4.817.488 0 71.079.116 209.574.716 285.471.320
Saldo final neto al 31 de

diciembre del 2004 ¢ 2.596.967 0 164.351.229 135.914.664 302.862.860

11.6 Otros activos

Al 31 de diciembre |os otros activos se componen de:
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Activosintangibles:
Software (1)

Otros activos:
Gastos pagados por anticipado
Cargos diferidos
Bienes diversos
Otros activos
Operaciones pendientes de imputacion

2005 2004

¢ 2.966.513 181.623.360
21.655.859 31.920.558
25.393.021 29.817.531
12.563.298 12.635.341
72.321.306 5.269.433
5.611.728 7.436.040
137.545.212 87.078.903

¢ 140.511.725 268.702.263

1) El movimiento de esta cuenta en los periodos de un aiio terminados €l 31 de

diciembre se detalla asi:

Costo
Saldo al inicio del afo
Adiciones
Retiros
Saldo d final ddl afio

Amortizacion
Saldo a inicio del afio
Gasto del ano
Ajustes en el periodo
Retiros
Saldo al final ddl aio
Software. neto

11.7 Obligaciones con el publico

Al 31 de diciembre |as obligaciones con €l publico incluyen:

Captaciones a la vista:

Cuentas corrientes

Captaciones a plazo vencidas

Depositos de ahorro alavista

Girosy transferencias por pagar

Cheques de gerencia

Cobros anticipados a clientes por
tarjetas de crédito

2005 2004

¢ 328628541  198.614.592
0  130.013.949

(281.303.178) 0
47325363  328.628.541
147.005.180 70.607.822
105.472.924 92.029.280

0  (15.631.921)

(208.119.255) 0
44.358.850  147.005.181

¢ 2966513  181.623.360
2005 2004

¢ 3.348.236.472  2.454.252.931
150.712.252 211.627.726
322.920.856 20.015.723
33.078.883 7.142.824
93.739.843 111.166.207
3.840.367 5.672.656

¢ 3.952528673  2.809.878.067
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11.8

11.9

Lastasas de interés sobre las cuentas corrientes al 31 de diciembre del 2005 oscilan
entre un 3% para las cuentas denominadas en colones y 1% para las cuentas
denominadas en dolares; a 31 de diciembre de 2004 |astasas deinteréseran un 3%
para las cuentas denominadas en colones y 1% para las cuentas denominadas en
dolares.

Captaciones a plazo:

2005 2004
Depositos a plazo ¢ 6.949.874.237  4.738.376.700
Depositos a plazo afectados en garantia 495.650 66.164.631

6.950.369.887 _ 4.804.541.331

Al 31 de diciembre de 2005 | as tasas de interés pagadas sobre |os depositos a plazo
oscilan entre 11,50% y 15,50% en colones y entre un 2.5% y un 4.1% en US
dolares. Al 31 de diciembre de 2004 |as tasas de interés anual pagadas sobre los
depositos a plazo a 31 de diciembre de 2004 oscilaban entre 11.50% y 16% en
colonesy entre un 2.5% Yy un 4.5% en US délares

Obligaciones por pactos de recompra de valores

Corresponden a los compromisos adquiridos por convenios de recompra. Al 31 de
diciembre del 2005 estas obligaciones son por ¢174.995.709,15y US$259.941,00 y
devengan intereses de 10,01% en colonesy entre 4,25% y 4,50% en dolares. Al 31
de diciembre del 2004 estas obligaciones son por ¢455.428.133 y US$3.493.081 y
devengan intereses entre 14,06% y 14,82% en colones y entre 3.73% y 5,19% en
dolares

Otras obligaciones financieras

2005 2004
Obligaciones por cartas de crédito ¢
emitidas 231.522.228 104.417.194
Préstamos con entidades financieras del
pais 0 100.000.000
Préstamos de entidades financieras del
exterior 3.072.631.162 4.090.064.797

¢ 3.304.153.390 4.294.481.991

Los préstamos con entidades financieras del exterior incluyen, al 31 de diciembre
de 2005, préstamos por pagar al Banco Centroamericano de Integracion Econémica
(BCIE) por ¢144.516.666 y US$5.907.625 como parte de una linea de crédito para
el financiamiento de diversos programas crediticios; a 31 de diciembre de 2004,
los préstamos por pagar a Banco Centroamericano de Integracion Econdémica
(BCIE) por ¢145.350.000 y US$6.582.253 y a Transamerica Bank & Trust Corp.
US$2.038.566.
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Las garantias de esas facilidades crediticias estan congtituidas por la
responsabilidad general del prestatario. Ademas, para los recursos destinados al
Programa Habitacional y Meoramiento Urbano, el BCIE requiere la cesion en
garantia de cartera hipotecaria, en una proporcion de 1.2 en activos a 1.0 en
pasivos. En casos especiales determinados por el BCIE, la garantia podra ser €
endoso de |la cartera generada con los recursos de lalinea global de crédito o de
la cartera del prestatario, o0 cualesquiera otras garantias especificas
complementarias, a su satisfaccion.

Al 31 dediciembre del 2004 los préstamos con entidades financieras del exterior
incluyen préstamos por pagar a Banco Centroamericano de Integracion
Econémica (BCIE) por ¢145.350.000 y ¢3.011.907.698 (US$6.582.254) y a
Transamerica Bank & Trust Corp. por ¢932.807.099 (US$2.038.566) como
parte de lineas de crédito para e financiamiento de diversos programas
crediticios

Al 31 de diciembre del 2004 el monto aprobado de la linea de crédito rotativa
namero 1600 con el BCIE era de US$7.000.000. EI monto total de esta linea
global de crédito esta garantizado por la responsabilidad general del
intermediario financiero (Banco Cathay) y con garantiasobre |a carteragenerada
CON €es0Ss recursos, asi como otra cartera A y B del prestatario por un valor no
menor del ciento veinticinco por ciento (125%) del saldo total de esta linea
global de crédito. Ademas el BCIE puede requerir otras garantias especificas
complementarias a su satisfaccion.

El BCIE haresuelto prorrogar lavigenciade lalineade crédito global hastael 30
dejunio del 2005.

Al 31 de diciembre del 2004 el monto aprobado de lalinea de crédito revolutiva
namero 357 con Transamerica Bank and Trust Company Limited era de
US$2.500.000. L os desembol sos se documentaran mediante laemision de letras
de cambio o pagaré que deberan ser pagados por el Banco Cathay de Costa Rica.
S.A. dentro de los 180 dias siguientes a la fecha de emision. Devenga intereses
corrientesy moratorios por 3 puntos porcentual es de mas sobre latasa prime rate
gue esta vigente a la fecha del gjuste; por lo que la tasa corriente actual es de
7.5% anual, pagaderas mensuamente y seran revisados y gustados
trimestralmente. La garantia es fiduciariay fue otorgada por Grupo de Finanzas
Cathay S.A. Por medio de estalineade crédito el Banco Interfin S.A. suscribe un
pagaré el 20 de diciembre del 2004 por ¢100.000.000 mediante la operacion No.
64734, con un plazo de 12 meses a unatasa del 20% pagadero mensua mente,
gue serevisara trimestralmente. El préstamo se pagara en 12 abonos mensualesy
un solo pago a vencimiento. Presenta garantiafiduciariay €l fiador es el Grupo
de Finanzas Cathay S.A.
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11.10 Otras cuentas por pagar y provisiones

Al 31 de diciembre |as otras cuentas por pagar y provisiones son las siguientes:

A) Cargos financieros por pagar:
Por obligaciones con el pablico ¢
Por otras obligaciones financieras
¢
B) Provisiones:
Provision para aguinaldo ¢
Provision para prestaciones legales
Provision para plan monedas Cathay
TH CR (2)
Provision para pago auditoria externa
Provision procesamiento CREST
Otras provisiones (2)
¢

2005 2004
71.819.628 59.085.930
30.469.584 24.255.344

102.289.212 83.341.274
1.794.361 1.550.879
1.173.444 183.887

600.000 3.502.860
7.583.445 7.000.974
4.956.500 0
417.362 15.434.324
16.525.112 27.672.924

(1) Provision para programa establecido por Cathay Card como incentivo al
tarjeta- habiente por el uso de latarjeta de crédito.

(2) Provision para cubrir posibles cambios de cheques girados.
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El movimiento de las provisiones en el periodo de un afio terminado el 31 de diciembre del 2005 se detalla asi:

Plan
monedas Provision
Prestaciones Cathay TH Auditoria Otras Procesamiento
Aguinaldo legales CR Externa provisiones Crest Total
Saldo al inicio del periodo ¢ 1.550.879 183.887 3.502.860 7.000.974 15.434.324 0 27.672.924
Gasto del ano 20.405.370 23.795.949 1.395.332 7.178.825 11.046.755 24.654.311 88.476.542
Uso en €l afio (20.161.888) (22.806.392) (4.298.192)  (6.596.354) (26.063.717) (19.697.811) (99.624.354)
Saldo al final del periodo ¢ 1.794.361 1.173.444 600.000 7.583.445 417.362 4.956.500 16.525.112
El movimiento de las provisiones en el periodo de un afio terminado el 31 de diciembre del 2004 se detalla asi:
Plan
monedas
Prestaciones Cathay TH Auditoria Otras
Aguinaldo legales CR Externa provisiones Total
Saldo a inicio del periodo ¢ 1.355.278 48.503 0 2.759.064 12.721.095 16.883.940
Gasto del aio 19.663.065 12.922.543 5.000.000 8.439.976 11.423.807 57.449.391
Uso en €l aiio (19.467.464) (12.787.159) (1.497.140)  (4.198.066) (8.710.578) (46.660.407)
Saldo a final del periodo ¢ 1.550.879 183.887 3.502.860 7.000.974 15.434.324 27.672.924
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C) Cuentas por pagar diversas:

Retenciones por orden judicial

Acreedores varios

Aportaciones patronales por pagar
Acreedores por adquisicion de bienesy servicios
I mpuesto por pagar por cuenta de la entidad
Impuestos retenidos por pagar

Aportaciones laborales retenidas por pagar
Parti cipaciones sobre resultados por pagar
Dividendos por pagar

Obligaciones por pagar sobre prestamos con
partes relacionadas

Total de otras cuentas por pagar y provisiones
Total A, By C

11.11 Reservas patrimoniales

Al 31 de diciembre |as reservas patrimoniales se detallan a continuacion:

Reservalega (1)

2005 2004
552.086.144 536.888.223
79.956.805 36.194.795
5.598.428 4.653.359
12.504.342 2.239.237
4.181.191 0
4.297.676 2.602.450
1.937.917 1.684.418
18.431.441 9.516.125
2.861 2.861
39.059.731 31.634.242
718.056.536 625.415.710
836.870.860 736.429.908
2005 2004

¢ 127.171.353 90.308.472

(1) Estareservaseincrementa con 10% de |os excedentes netos del periodo.

11.12 Ingresos financieros por inversiones en valores y depdsitos a plazo

Por |os periodos de un aiio terminados a 31 de diciembre los ingresos financieros

por inversiones en valores y depositos a plazo se detallan a continuacion:

Productos por inversiones en valores disponibles ¢

paralaventa

Productos por inversiones en valores y depositos
comprometidos

Productos por inversiones en valores y depositos
hasta el vencimiento

Productos por inversiones en valores negociables

11.13 Ingresos financieros por cartera de crédito

2005 2004
98.253.593 132.082.795
119.314.088 135.177.084
20.329.211 12.065.446
10.515.689 0

¢ 248.412.581 279.325.325

Por los periodos de un aiio terminados al 31 de diciembre losingresos financieros

por cartera de crédito se detallan a continuacion:
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Productos por sobregiros

Productos por préstamos con otros recursos

Productos por tarjetas de crédito

Productos por cartas de crédito emitidas

Productos por compras de val ores con pacto de
recompra

Productos por cartera créditos otorgada ala
banca estatal

Productos por créditos vencidosy en cobro

judicia

Productos por otras cuentas por cobrar

11.14 Ingreso por diferencial cambiario, neto

¢

2005 2004

936.423
936.808.277 673.767.509
429.852.797 436.794.044
1.917.277 996.859
0 8.237.266
1.503.768 3.443.848
23.493.877 0
8.330.197 0
1.402.842.616 1.123.239.526

Por |os periodos de un aiio terminados a 31 de diciembre los ingresos financieros
por diferencial cambiario neto se detallan a continuacion:

Ingresos financieros por diferencial cambiario
Gastos financieros por diferencial cambiario

11.15 Otros ingresos financieros y liquidacion de ganancia

2005 2004
1.180.727.125 1.043.631.474
(999.715.401) _(920.068.083)

181.011.724 123.563.391

Por los periodos de un aio terminados al 31 de diciembre la cuenta de otros

ingresos financieros se detalla a continuacion:

A) Otros ingresos:

Comisiones por tarjetas de crédito
Comisiones por garantias otorgadas
Comisiones por lineas de crédito
Otros ingresos financieros diversos

B) Liquidaciéon ganancia:

Liquidacion de ganancia no realizadaen la
venta de valores disponibles parala
venta-ingreso

Liquidacion de gananciano realizadaen la
venta de valores disponibles parala
venta-gasto

11.16 Gastos financieros por obligaciones con el publico

¢

2005 2004
12.027.427 6.786.317
9.282.230 8.455.138
99.982.658 87.560.600
8.593.067 5.780.576
129.885.382 108.582.631
43.612.307 60.991.670
28.193.565 0
15.418.742 60.991.670

Por los periodos de un ano terminados a 31 de diciembre los gastos financieros
por obligaciones con el publico se detallan a continuacion:
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2005 2004

Gastos por captaciones alavista ¢ 42.102.988 27.733.298

Gastos por captaciones a plazo 323.285.274 256.452.916
Gastos por obligaciones por pactos de

recomprade valores 56.160.612 74.156.030

¢ 421.548.874 358.342.244

11.17 Comisiones por servicios

Por los periodos de un aiio terminados al 31 de diciembre las comisiones por
servicios se detallan a continuacion:

A) Ingresos por comisiones:

2005 2004
Comisiones por girosy transferencias ¢ 27.696.967 22.833.586
Comisiones por fideicomisos 6.388.970 0
Comisiones por certificacion de cheques 0 13.648
Comisiones por cobranzas 325.926 530.787
Comisiones por tarjetas de crédito 59.265.466 52.134.039
Comisiones por operaciones de terceros 67.523.044 70.078.201
Otras comisiones 55.214.058 46.383.708

¢ 216.414.431 191.973.969

B) Gastos por comisiones:

2005 2004

Comisiones por corresponsalia ¢ 115.650.498 257.642.801
Comisiones por girosy transferencias 9.480 48.808
Comisiones por Sistema Integrado de

Pago Electronico 14.959.432 11.408.102
Comisionesy gastos por custodiade

valores 1.256.616 662.419
Comisiones por cambio de divisas 457.075 449.759
Comisiones por cobranzas 79.597 0
Comisiones por volumen de negociacion
en las Bolsas de Vaores 684.586 0
Comisiones al agente colocador 6.350.122 0
Comisiones por otros servicios 14.446.969 11.030.618
Comisiones por servicios bursatiles 6.005.584 5.879.443

¢ 159.899.959 287.121.950

11.18 Gastos de personal

Por los periodos de un aiio terminados a 31 de diciembre los gastos por
personales se detallan a continuacion:



Despacho Lara Eduarte, s.c.

-46 -

Sueldos 'y bonificaciones del persona
permanente

Cargas sociales patronales

Décimotercer sueldo

Preaviso y cesantia

Fondo de capitalizacion laboral

Capacitacion

Remuneraciones a directores y fiscales

V acaciones

Viaticos

Refrigerios

Vestimenta

Incentivos

Otros gastos de personal

11.19 Otros gastos de administracion

¢

2005 2004
242.958.916 222.219.732
55.880.551 51.110.539
20.405.370 18.539.816
23.795.950 17.596.573
7.288.767 6.666.592
10.994.156 9.127.806
8.189.856 6.446.678
5.043.032 3.133.639
9.858.208 6.652.288
4.026.412 3.372.307
4.477.732 1.370.368
1.023.872 760.188
2.518.414 1.475.785
396.461.236 348.472.311

Por |os periodos de un afio terminados a 31 de diciembre la cuenta de otros gastos

de administracion detalla a continuacion:

Servicios contratados

Gastos generales diversos

Depreciacion de propiedad. mobiliario y equipo en uso

Alquiler de inmuebles

Servicios de seguridad

Mantenimiento y reparaciones de propiedad. mobiliario y
equipo

Gastos legales

Teléfonos, telex, fax

Papeleria. utilesy otros materiales

Auditoriay consultorias

Propaganday publicidad

Otros gastos de movilidad y comunicaciones

Aguay energiaeléctrica

Alquiler de vehiculos

Amortizacion de mejoras a propiedades tomadas en
alquiler

Otros seguros

Alquiler de mueblesy equipos

Suscripcionesy afiliaciones

Servicios de computacion

Impuestos. patentes 'y contribuciones obligatorias

Otros gastos de administracion

2005 2004
39.402.689 35.392.790
26.716.909 18.760.210
80.458.201 66.867.636
57.653.898 36.863.509
46.684.136 43.221.117
39.508.642 24.546.903
27.490.364 29.135.166
23.928.846 18.146.347
29.307.413 19.869.168
70.290.558 25.834.186
26.952.059 27.658.353
39.117.262 29.286.438
19.329.913 15.296.307

6.512.350 0
8.635.875 6.401.340
10.225.838 9.447.500
17.009.189 15.371.811
4.622.836 5.059.617
40.885.657 29.347.993
14.363.201 8.140.846
7.117.533 14.123.356
636.213.369 478.770.593
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11.20 Otras cuentas de orden

Al 31 de diciembre |as otras cuentas de orden se componen de:

2005 2004

Operaciones de administracion de fondos y
valores ¢ 21.840.718 37.561.356
Garantias recibidas en poder del Banco 61.510.919.049  40.629.638.617

Lineas de crédito otorgadas pendientes de
utilizacion 3.775.014.367 2.627.066.001
Productos en suspenso de cartera de crédito 2.592.148 2.764.069
Cuentas castigadas 2.077.335 0
Cuentas de registro varias 3.410.506.433 195.292.470

¢ 68.722.950.050 43.492.322.513

Nota 12 Capital social

Al 31 de diciembre de 2005 el capital socia esta representado por 2.719.621 acciones
comunes (Clase A) de ¢ 1.000 cada una y por 3.581.046 acciones preferentes (Clase B)
deUS $ 1 cadauna.

El 19 de agosto de 2005 se hizo un aporte por ¢217.225.870 en efectivo, y se capitalizaron
utilidades del periodo 2004 por un monto de ¢161.774.130 para un total de ¢379.000.000

Durante el ano 2004, el Banco realizé dosincrementos de capital social por ¢379.980.000
fue autorizado el 18 de mayo de 2004 y ¢381.000.000 aprobado el 31 de enero de 2005
por el CONASSIF.

Al 31 de diciembre de 2004, €l capital social estaba representado por 2.340.621 acciones
comunes (clase A) de ¢1.000 cada unay por 3.581.046 acciones preferentes (clase B) de
US $1 cada una.

El privilegio de las acciones preferentes consiste en la representacion del aporte del
accionista titular de esta clase de acciones en moneda diferente del colén (US $) y su
consecuente indexacion paralos efectos del gercicio de los derechos patrimoniales.

En atencion alo anterior a 31 de diciembre del 2005y 2004 la estructura accionariaes la
siguiente:
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A) Afio 2005:
Monto nominal
Tipo de accion N° acciones Colones Doélares

Comunes 2.719.621 ¢ 2.719.621.000 US$ 0
Preferentes A 3.581.046 1.085.379.232 3.581.046
Total 6.300.667 3.805.000.232 3.581.046
B) Aiio 2004:

Comunes 2.340.621 2.340.621.000 0
Preferentes A 3.581.046 704.379.232 3.581.046
Total 5.921.667 ¢ 3.045.000.232 US$ 3.581.046

Nota 13 Vencimiento y concentracion de activos y pasivos

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 |a concentracion geografica de los activos y pasivos

eslasiguiente:

Ano 2005

Costa Rica
Panama
Honduras
Estados Unidos
Otros

Aio 2004

CostaRica
Panama
Honduras
Estados Unidos
Otros

Activos Pasivos
18.494.524.690 12.369.555.062
284.972.788 0
3.442.235 3.072.631.162
647.714.155 0
251.839.765 0
19.682.493.633 15.442.186.224

Activos Pasivos
17.959.408.209 10.627.777.652
153.997.443 91.618.842
3.625.923 3.157.257.698
245.993.946 12.798.352
0 932.807.099
18.363.025.521 14.822.259.643
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Al 31 de diciembre del 2005 €l vencimiento de los activosy pasivos en colonesy dolares mas significativo es el siguiente:

Afio 2005:
Colones:

Activos:

Disponibilidades
Inversiones
Carterade crédito
Total de recuperacion

de activos

Pasivos:

Obligaciones con €
publico

Obligaciones con las
entidades financieras

Cargos por pagar

Total vencimiento de
pasivos

Diferencia en colones

...viene

Vencido a mas

1 a 30 dias 31 a 60 dias 61 a 90 dias 91 a 180 dias 181 a 365 dias Mas de 365 dias de 30 dias Total
831.233.512 0 0 0 0 0 0 831.233.512
480.274.796 0 0 0 333.911.860 0 0 814.186.656
587.783.638 595.112.082 236.740.155 68.958.057 64.702.650 209.573.354 112.441.518 1.875.311.454
1.899.291.946 595.112.082 236.740.155 68.958.057 398.614.510 209.573.354 112.441.518 3.520.731.622

Vencido a mas

1 a 30 dias 31 a 60 dias 61 a 90 dias 91 a 180 dias 181 a 365 dias Mas de 365 dias de 30 dias Total
773.302.570 100.070.908 97.142.601 146.493.970 912.724.095 12.000.000 0 2.041.734.144
1.550.000 325.000 35.333.333 37.208.333 41.916.667 28.183.333 0 144.516.666
19.860.357 0 0 0 0 0 0 19.860.357
794.712.927 100.395.908 132.475.934 183.702.303 954.640.762 40.183.333 0 2.206.111.167
1.104.579.019 494.716.174 104.264.221 (114.744.246) (556.026.252) 169.390.021 112.441.518 1.314.620.455

sigue...
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Mas de 365 Vencido a mas
Activos: 1 a 30 dias 31 a 60 dias 61 a 90 dias 91 a 180 dias 181 a 365 dias dias de 30 dias Total
Disponibilidades ¢  2.169.823.986 0 0 0 0 0 0 2.169.823.986
Inversiones 367.929.818 98.955.531 300.938.854 247.879.199 56.999.750 320.688.678 0 1.393.391.830
Carterade crédito 1.344.805.287 1.154.314.666 745.811.568 1.358.950.251 895.782.030 6.215.469.433 130.062.525 11.845.195.760
Total derecuperacion
de activos ¢ 3.882.559.091 1.253.270.197 1.046.750.422 1.606.829.450 952.781.780 6.536.158.111 130.062.525 15.408.411.576
Mas de 365 Vencido a mas
Pasivos: 1 a 30 dias 31 a 60 dias 61 a 90 dias 91 a 180 dias 181 a 365 dias dias de 30 dias Total
Obligaciones con €
publico ¢ 5.063.928.266 1.100.720.046 634.730.822 1.138.963.761 1.221.055.410 5.624.577 0 9.165.022.882
Obligaciones con las
entidades financieras 387.866.561 187.507.235 70.127.125 413.978.691 827.957.363 1.272.199.749 0 3.159.636.724
Cargos por pagar 82.428.855 0 0 0 0 0 0 82.428.855
Tota vencimiento de
pasivos ¢ 5534.223.682 1.288.227.281 704.857.947 1.552.942.452 2.049.012.773 1.277.824.326 0 12.407.088.461
Diferencia en monedas
extranjeras ¢ (1.651.664.591) (34.957.084) 341.892.475 53.886.998 (1.096.230.993) 5.258.333.785 130.062.525 3.001.323.115

sigue...
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Al 31 dediciembre del 2004 el vencimiento de los activos y pasivos en colonesy dolares mas significativo es el siguiente:

Afio 2004:
Colones:

Activos:

Disponibilidades
Inversiones
Carterade crédito
Total de recuperacion

de activos

Pasivos:

Obligaciones con €l
publico

Obligaciones con las
entidades financieras

Cargos por pagar

Total vencimiento de
pasivos

Diferencia en colones

Mas de 365 Vencido a mas
1 a 30 dias 31 a 60 dias 61 a 90 dias 91 a 180 dias 181 a 365 dias dias de 30 dias Total
557.243.448 0 0 0 0 0 0 557.243.448
53.412.170 520.000 0 2.500.000 84.412.670 409.862.850 0 550.707.690
495.160.272  481.090.410 238.092.453 56.313.854 80.880.327 243.435.590 101.160.900 1.696.133.806
1.105.815.890 481.610.410 238.092.453 58.813.854 165.292.997 653.298.440 101.160.900 2.804.084.944
Mas de 365 Vencido a mas
1 a 30 dias 31 a 60 dias 61 a 90 dias 91 a 180 dias 181 a 365 dias dias de 30 dias Total
477.294.076 50.494.428 299.053.194 162.510.774 103.810.881 4.500.000 0 1.097.663.353
9.883.333 13.408.333 14.916.667 93.208.333 66.916.667 47.016.667 0 245.350.000
10.443.147 0 0 0 0 0 0 10.443.147
497.620.556 63.902.761 313.969.861 255.719.107 170.727.548 51.516.667 0 1.353.456.500
608.195.334 417.707.649 (75.877.408) (196.905.253) (5.434.551) 601.781.773 101.160.900 1.450.628.444

sigue...
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..viene

Dolares:

Activos:

Disponibilidades ¢
Inversiones

Cartera de crédito

Total de recuperacion

de activos ¢

Pasivos:

Obligaciones con €
publico ¢

Obligaciones con las
entidades

financieras

Cargos por pagar
Total vencimiento de
pasivos ¢

Diferencia en monedas
extranjeras ¢

-52 -

181 a 365 Mas de 365 Vencido a mas
1 a 30 dias 31 a 60 dias 61 a 90 dias 91 a 180 dias dias dias de 30 dias Total
1.835.862.223 0 0 0 0 0 0 1.835.862.223
280.292.006 0 0 388.943.000 57.197.500  2.844.984.171 0 3.571.416.677
1.027.842.122 915.845.340 538.641.702 1.123.791.524 708.510.031  4.972.924.736 143.022.578  9.430.578.033
3.143.996.351 915.845.340 538.641.702 1.512.734.524 765.707.531  7.817.908.907 143.022.578 14.837.856.933
181 a 365 Mais de 365 Vencido a mas
1 a 30 dias 31 a 60 dias 61 a 90 dias 91 a 180 dias dias dias de 30 dias Total
5.555.900.673  1.194.854.311 474.595.433 022.153.053 352.309.433 70.735.123 0 8.570.548.026
153.722.441 221.003.924 535.781.323  1.390.686.388 443.876.948  1.304.060.967 0 4.049.131.991
72.898.127 0 0 0 0 0 0 72.898.127
5.782.521.241  1.415.858.235 1.010.376.756  2.312.839.441 796.186.381  1.374.796.090 0 12.692.578.144
(2.638.524.890)  (500.012.895) (471.735.054)  (800.104.917)  (30.478.850) 6.443.112.817 143.022.578  2.145.278.789
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Nota 14 Otras concentraciones de activos y pasivos

El Banco no ha determinado otras concentraciones de activos y pasivos que deban ser
reveladas.

Nota 15 Contingencias y compromisos

Litigios

Como parte del Grupo de Finanzas Cathay. SAA. e Banco fue demandado en
US$1.000.000 por € accionista Tim Yau Kiang Wu. La parte demandante solicita la
nulidad en la constitucion del Grupo de Finanzas Cathay. S.A. Los asesores legales
rechazaron todas las demandas y estiman que el resultado sera favorable para el Banco.

Las partes relevantes llegaron a un arreglo extrajudicial, manifestando su voluntad de dar
por concluido &l proceso sin condenatoria en costasy sin necesidad de sentencia; ademas,
se encuentra en proceso de archivo el expediente por decision de las partes y no existe
ninguna posibilidad de resultado adverso por decision de la parte actora de reiterar su
demanda.

Nota 16 Fideicomisos y comisiones de confianza

El Banco proporciona servicios de fideicomiso de administracion aterceros. Esos activos
gue se mantienen bgjo tutela fiduciaria no son incluidos como parte de los estados
financieros del Banco que es solidariamente responsable por |0s recursos que administra
en los fideicomisos. A continuacion lanaturaleza de | os fideicomisos de administracion a
terceros:

Fideicomisos de administracion

En estos fideicomisos €l fidelcomitente entrega a fiduciario bienes para que este ultimo
los administre, custodie o emplee segan lo indicael contrato suscrito. Al 31 de diciembre
del 2005y 2004 el Banco mantenia un fideicomiso bajo esta modalidad.

Un detalle de los activos en los cuales se encuentrainvertido el patrimonio fideicometido
Se presenta a continuacion:

2005 2004

Cuentas corrientes y depositos alavistaen
entidades financieras del pais 71.231 70.118
Créditos vencidos 88.219.453 88.219.453
Otras cuentas por cobrar diversas 2.552.692 2.552.694
Productos por cobrar por carterade crédito 23.034.505 23.034.505
Terrenos 250.432.964 250.432.964
Edificios e instalaciones 346.478.856 346.478.855
710.789.701 710.788.589
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Nota 17 Administracion del riesgo financiero
Estrategia en la utilizacion de instrumentos financieros

Por su naturaleza las actividades de Banco estan principal mente relacionadas con el uso
de instrumentos financieros. El Banco acepta depdsitos de sus clientes tanto a tasas fijas
como variables por vencimientos diversosy busca ganar intereses por encimadel margen
promedio invirtiendo estos fondos en activos de alta calidad. Ademas busca incrementar
estos margenes consolidando fondos a corto plazo y prestando a periodos mas largos a
tasas mas altas mientras mantienen liquidez para cumplir con todos los reclamos que
podrian surgir.

También busca aumentar sus margenes de interés por obtener margenes arriba del
promedio, netos de provisiones, otorgando préstamos a clientes con un rango de crédito
estable. Tales exposicionesinvolucran no solamente préstamos en el balance general sino
garantias y otros compromisos como cartas de crédito y desempefio.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es aquel en el cual el Banco no podia honrar sus compromisos en €
corto plazo, o que ante la necesidad de cubrir tales compromisos, incurra en costos no
programados.

El Banco se ve expuesto a riesgo de liquidez por sus operaciones de captacion de
recursos del pablico (por lo general acorto plazo) y su colocacion en créditos de mediano
plazo o inversion temporal en titulos valores, con € fin de generar una rentabilidad
adecuada que le permita retribuir a sus clientes en los plazos y montos acordados y que
ademas contribuya al crecimiento sostenido de las operaciones.

Unade las principales herramientas es €l calce de plazos por tipo de moneda, establecido
por la SUGEF con €l fin de contralor dicho riesgo. Este es una estructuracion de bandas
detiempo en las cuales se espera egresos e ingresos de dinero. El calce de plazos permite
identificar hoy concentraciones de vencimientos a través del tiempo brindando a Banco
la posibilidad de adecuar su estructura de gestion de fondos que le permita honrar sus
COMpPromisos.

Ver nota 13 Informe de calce de plazos.
Riesgo de crédito

El Banco esta expuesto a riesgo de crédito que consiste en que a su vencimiento la
contraparte sea incapaz de hacer frente ala obligacion contraida. El Banco estructuralos
niveles de riesgo de crédito estableciendo limites en el monto del riesgo aceptado en la
relacion con los prestatarios, 0 grupos de prestatarios y a segmentos geograficos e
industriales. Tales riesgos se controlan sobre una base revolutiva y estan sujetos a una
revision de periodicidad anual o superior. Los limites sobre €l nivel de riesgo de crédito
por productos por sector industrial y por pais se aprueban regularmente por la Junta
Directiva.
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se origina en las variaciones en el precio de los activos, pasivos o
posiciones fuera de balance que se derivan de las variaciones en las tasas de interés de
mercado, tipos de cambio, precio de las acciones o0 de las mercancias.

Por las caracteristicas de sus operaciones €l Banco se ve expuesto al riesgo de tipos de
interésy al riesgo detipo de cambio.

Riesgo de tipos de interés

El Banco se ve expuesto a riesgo de tipos de interés en su cartera de inversiones,
conformada por titulos valores de deuda valorados ha mercado, producto de las
variaciones que pueden sufrir sus precios por movimientos en las tasas de interés. Asi
también, asume riesgo de tasas de interés generado por los desfases en las fechas de
vencimiento y de revision de los tipos de interés que se producen entre las partidas del
balancey tiene su efecto sobre el margen financiero.

Lamedida utilizada en la actualidad por el Banco para controlar el riesgo deinterésesla
gestion e calce de brechas (calces de tipos de interés), que permite establecer una
representacion basicade laestructuradel balance, facilitando destacar concentracionesde
riesgo de interés en los distintos plazos y realizar estimaciones de posiblesimpactosen el
margen financiero y valor patrimonial.

Las exposiciones del Banco a los riesgos de tipos de interés comprenden |os activos y
pasivos financieros clasificados por fechas de revision o vencimiento, la que ocurra
primero.

Ver nota 18 Informe de brechas.
Riesgo cambiario

El colén costarricense experimenta devaluaciones constantes con respecto a dolar
estadouni dense de acuerdo con las politicas monetariasy cambiarias del Banco Central de
Costa Rica. Al 31 de diciembre de 2005 los activos y pasivos denominados en monedas
extranjeras fueron valuados al tipo de cambio de compra de ¢495,65 y a 31 de diciembre
del 2004 fue de ¢457,58.

El Banco tiene exposiciones a los efectos de las fluctuaciones en los tipos de cambios
sobre su situacion financiera y flujos de cga El Banco mantiene una posicion en
monedas extranjeras positiva. La cartera de crédito mantiene una concentracion de
importancia en créditos en monedas extranjeras. Laadministracion establece limitesen el
nivel de exposicion por moneday total, las cuales son monitoreadas diariamente.
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El Banco esta expuesto avarios riesgos asociados con e efecto de las fluctuaciones de mercado de lastasas deinteréres. A continuacion se presenta un resumen de laexposicion al riesgo de
tasas de interés que incluye los activos y pasivos clasificados conforme su fecha de vencimiento o fecha de revision de tasas de interés, la que ocurra primero.

Afio 2005:
Colones:

Activos:
Inversiones
Carterade crédito

Pasivos:

Obligaciones con € publico

Obligaciones con entidades
financieras

Diferencia en colones

Vencido a
361 a720 Mas de 720 mas

Ala

vista De 1 a 30 dias 31 a 90 dias 91 a 181 dias 181 a 360 dias dias dias de 30 dias Total
0 485.636.958 8.875.000 0 360.863.360 0 0 0 855.375.318
0 1.055.478.229 1.149.212.944 0 0 0 0 2.204.691.173
0 1541.115.187 1.158.087.944 0 360.863.360 0 0 0 3.060.066.491
0 (127.315.301) (236.986.616) (194.086.111) (978.144.111) (12.943.614) 0 0 (1.549.475.753)
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 (127.315.301) (236.986.616) (194.086.111) (978.144.111) (12.943.614) 0 0 (1.549.475.753)

0

0 1.413.799.886 921.101.328 (194.086.111) (617.280.751) (12.943.614) 0 0 1.510.590.738

sigue
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viene
Afio 2004:

Colones:

Activos:
Inversiones
Carterade crédito

Pasivos:

Obligaciones con € publico

Obligaciones con entidades
financieras

Diferencia en colones

-57-

Mas de Vencido a
361 a 720 720 mas
A la vista De 1 a 30 dias 31 a 90 dias 91 a 181 dias 181 a 360 dias dias dias de 30 dias Total
0 14.097.995 601.900 2.930.700 08.768.215 509.800.350 0 0 626.199.160
0 1.538.097.114 49.407.044 0 0 0 5 94.191.834 1.681.695.997
0 1.552.195.109 50.008.944 2.930.700 08.768.215 509.800.350 5 94.191.834 2.307.895.157
0 (430.902.726) (54.558.753) (103.810.881) (4.500.000) 0 0 0 (593.772.360)
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 (430.902.726) (54.558.753) (103.810.881) (4.500.000) 0 0 0 (593.772.360)
0
0 1.121.292.383 (4.549.809) (100.880.181) 94.268.215 509.800.350 5 94.191.834 1.714.122.797

sigue
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Ano 2005:
Dolares:

Activos:
Inversiones
Cartera de crédito

Pasivos:

Obligaciones con el pablico

Obligaciones con entidades
financieras

Diferencia en monedas
extranjeras

Total recuperacion de activos
sensibles a tasas

Total recuperacon de pasivos
sensibles atasas

Diferenciarecuperacion de
activos menos vencimiento de
pasivos en colones y monedas
extranjeras

-B8 -

Vencido a
361 a 720 Mas de 720 mas
A la vista De 1 a 30 dias 31 a 90 dias 91 a 180 dias 181 a 360 dias dias dias de 30 dias Total
0 352.943.136 415.348.152 250.527.844 71.138.979 23.837.504 47.435.856 366.766.260 1.527.997.731
0 12.750.661.031 6.693.340.056 17.569.018 0 0 0 4.,780.850 19.466.350.955
0 13.103.604.167 7.108.688.208 268.096.862 71.138.979 23.837.504 47.435.856 371.547.110 20.994.348.686
0 (1.859.325.828) (2.339.504.237) (1.382.076.130) (1.458.595.251) (6.024.328) 0 0 (7.045.525.774)
0 (25.958.365) (205.563.864) 0 0 0 0 0 (231.522.229)
0 (1.885.284.193) (2.545.068.101) (1.382.076.130) (1.458.595.251) (6.024.328) 0 0 (7.277.048.003)
0 11.218.319.974 4.563.620.107 (1.113.979.268) (1.387.456.272) 17.813.176 47.435.856 371.547.110 13.717.300.683
0 14.644.719.354 8.266.776.152 268.096.862 432.002.339 23.837.504 47.435.856 371.547.110 24.054.415.177
0 (2.012.599.494) (2.782.054.717) (1.576.162.241) (2.436.739.362) (18.967.942) 0 0 (8.826.523.756)
0 12.632.119.860 5.484.721.435 (1.308.065.379) (2.004.737.023) 4.869.562 47.435.856 371.547.110 15.227.891.421

sigue
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viene

Ano 2004:
Dolares:

Activos:
Inversiones
Carterade crédito

Pasivos:

Obligaciones con €l publico

Obligaciones con entidades
financieras

Diferencia en monedas
extranjeras

Total recuperacion de activos

sensibles atasas

Total recuperacon de pasivos
sensibles atasas

Diferenciarecuperacion de

activos menos vencimiento de
pasivos en colones y monedas

extranjeras

A la vista

o

De 1 a 30 dias
193.280.968

7.569.781.091
7.763.062.059

(4.276.935.737)

0
(4.276.935.737)

3.486.126.322

9.315.257.169

(4.707.838.464)

4.607.418.705

31 a 90 dias
105.760.324

1.133.400.420
1.239.160.744

(1.326.738.874)

0
(1.326.738.874)

(87.578.130)

1.289.169.687

(1.381.297.627)

(92.127.940)
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91 a 180 dias
390.539.007

531.602.556
922.141.563

(974.361.559)

0
(974.361.559)

(52.219.996)

925.072.263

(1.078.172.440)

(153.100.177)

181 a 360 dias
194.853.639

0
194.853.639

(352.300.433)

0
(352.300.433)

(157.455.794)

293.621.855

(356.809.432)

(63.187.577)

361 a 720
dias

273.568.742

0
273.568.742

(70.735.123)

0
(70.735.123)

202.833.619

783.369.091

(70.735.123)

712.633.968

Mas de 720
dias

5.330.870.805
14.558.530
5.345.429.335

5.345.429.335

5.345.429.340

5.345.429.340

Vencido a
mas
de 30 dias
0

108.782.324
108.782.324

108.782.324

202.974.159

202.974.159

Total
6.488.873.485

0.358.124.921
15.846.998.406

(7.001.080.726)

0
(7.001.080.726)

8.845.917.680

18.154.893.564

(7.594.853.086)

10.560.040.478
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Nota 18 Instrumentos financieros fuera del balance con riesgo

Dentro del giro normal del negocio, para satisfacer las necesidades financieras de sus
clientes e Banco mantiene instrumentos financieros fuera del balance. Estos
instrumentos financieros son primordialmente cartas de crédito. Al revisar los términos
de la exposicion maxima estos instrumentos pueden involucrar, en grados variables, el
riesgo de crédito en exceso a monto reconocido en e balance general, pero dentro de
los lineamientos de la exposicion de riesgo de crédito del Banco. El riesgo de crédito se
define como la posibilidad de incurrir en pérdidas debido a que las otras partes del
instrumento financiero pueden incumplir los términos del contrato. EI Banco controla el
riesgo de crédito de estosinstrumentos establ eciendo aprobaciones de crédito y diversos
procedimientos de verificacion.

La exposicion maxima del Banco para una pérdida de crédito bagjo estos instrumentos
financieros esta representada por la cantidad contractual o valor nocional de esos
instrumentos el cual al 31 de diciembre de 2005 y 2004 se muestra como Ssigue:

2005 2004

Garantias otorgadas ¢ 205.824.592  179.411.412
Garantia de participacion 50.394.466 74.852.916
Cartas de crédito alavistavaor y deposito

previo 0 85.714.650
Cartas de crédito alavistasaldo sin

deposito previo 259.475.472 51.747.434
Cartas de crédito diferidas valor deposito

previo 14.100.782 0
Cartas de crédito diferidas saldo sin

deposito previo 155.251.949  122.413.316
Créditos pendientes de desembol sar 0 2.110.347.933
Lineas de crédito paratarjetas de crédito 1.910.798.783 0

¢ 2.685.846.044 2.624.487.661

El Banco puede solicitar garantias para mantener las cartas de crédito comerciales
cuando o considere necesario. El Banco evalualacalidad crediticia de cada cliente caso
por caso. La cantidad de colateral obtenida sobre la extension de crédito se basa en la
evaluacion gerencial de la calidad crediticia de la contraparte.

Las cartas de crédito comercial es son los instrumentos con los cuales el Banco sustituye
su crédito por el de sus clientes para el embarque de mercaderias desde el comprador a
vendedor. La aceptacion del Banco de estos instrumentos es contingente a la
presentacion de los documentos necesarios para gecutar tales contratos. Todas las
cartas de crédito documentadas y pendientes expiran en e término de un afo. La
gerencia no anticipa ninguna pérdidaimportante como resultado de estas transacciones.
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Nota 19 Valor razonable de los instrumentos financieros
Valor razonable

El valor razonable de un instrumento financiero corresponde a monto corriente a cual
podria ser intercambiado entre partes interesadas, en circunstancias que no sean una
liguidacion forzada. El valor razonable esta mejor determinado con base a cotizaciones
de precios de mercado.

L as estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, basadas
en estimaciones de mercado y en informacion sobre los instrumentos financieros. Estos
estimados no reflgjan cualquier prima o descuento que puedaresultar delaofertaparala
venta en un momento particular de todas las posiciones en un instrumento financiero.
Estas estimaciones son subjetivas por naturaleza e involucran incertidumbre y mucho
juicio, por lo que no pueden ser determinadas con exactitud. Cualquier cambio en los
supuestos o criterios puede afectar en forma significativa las estimaciones.

A continuacion se presenta un resumen de los supuestos utilizados por e Banco al
estimar el valor razonable de los instrumentos financieros:

Efectivo y depdsitos en bancos

El valor en libros del efectivo y depositos en bancos se aproxima a su valor razonable,
producto de su liquidez y vencimientos a corto plazo.

Cartera de préstamos

L os préstamos se presentan netos de las reservas genéricas y especificas para posibles
préstamos incobrables. El valor razonable de los préstamos es gjustado segan las
expectativas de recuperacion de saldos adeudados, derivadas del analisis establecido por
los reguladores.

Inversiones en valores

El valor razonable de las inversiones disponible para la venta esta basado en
cotizaciones de mercado. El valor razonable de lasinversiones aser mantenidas hasta su
vencimiento, de existir, se aproxima a su costo amortizado. En la nota 3 se presenta
divulgaciones adicionales.

Obligaciones con clientes y financiamientos recibidos

El valor razonabl e estimado de |os depositos recibidos sin vencimiento especifico, como
es el caso de las cuentas corrientes y de ahorro, corresponde al monto pagadero a la
vista, €l cual equivale al valor de registro.

El valor razonable estimado de los depositos a plazo y financiamientos recibidos se
aproxima a su valor de registro, ya que tienen vencimientos a corto y mediano plazo y
tasas de interés gjustables.
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Nota 20 Impuesto sobre la renta

L as autoridades fiscales pueden revisar las declaraciones del impuesto sobre la renta por
los periodos de un afo terminados el 31 de diciembre del 2005, 2004, 2003 y 2002.

Al 31 dediciembre laadministracion del Banco realizo el calculo de labase imponible del
impuesto sobre larenta, asi:

2005 2004
Ingresos totales ¢ 3.565.443.975 2.922.390.326
Ingresos no gravables (1) (425.665.381) (279.325.325)
Renta bruta 3.139.778.594 2.643.065.001
Gastos totales 3.215.246.603 2.741.583.945
Gastos no deducibles (2) (89.405.313) _ (18.366.902)
Gastos deducibles 3.125.841.290 2.723.217.043
Base imponible (renta gravable) 13.937.304 _ (80.152.042)
Impuesto sobre larenta (30%) ¢ 4.181.191 0

1) Intereses ganados por inversiones con retencion en lafuente.

2)

Gasto por consultoria externa.

Nota 21 Hechos de importancia

L os hechos de importanciaa 31 de diciembre del 2005 se detallan a continuacion:

Venta Software y Hardware

En e mes de diciembre del 2005 se redlizo |a venta de la plataforma del software y
hardware del Banco generando una ganancia en la venta por ¢133.640.494. Dicha
venta se llevo a cabo con laempresa Servicio de Outsorcing Tecnologia Sot, S.A., con
lacual sefirmaron contratos parael uso del equipo vendido y del uso del software asi
como para servicios de soportes tecnologicos, pagandose una mensualidad de
US$13,651 durante cinco aiios a partir del 27 de diciembre del 2005.

Compra inmueble

En & mes de junio del 2005 se realiz6 la compra de un local comercial en Plaza
Rohrmoser, por un monto de ¢119.9396.330.

Aumento Capital Social

Durante el periodo del 2005 se incremento €l capital social de la compaiia segun
indicado en lanota 12.

L os hechos de importancia al 31 de diciembre del 2004 se detallan a continuacion:

En junio del 2004 Transamerica Bank and Trust Company Limited concede una linea de
crédito revolutiva a Banco por US$2,500,000 y como respaldo se le solicita a Grupo de
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Finanzas Cathay, S.A. € otorgamiento de unafianza solidaria. Lafinalidad del crédito es
para capital detrabgjoy su vencimiento esen junio del 2005. Los desembol sos a cuenta
de la linea pueden girarse tanto a través de Banco Interfin, S.A. como de Transamerica
Bank and Trust Co. Ltd.

Nota 22 Participaciones y reservas sobre los resultados del periodo

2005 2004

Resultado operacional neto antes de impuestos y
participaciones sobre la utilidad ¢ 368.628.813  190.322.505
Participacion sobre la utilidad (18.431.441) (9.516.124)
Impuesto sobre larenta (4.181.191) 0

Resultado neto de impuestos sobre la renta y
participaciones sobre la utilidad 346,016,181  180.806.381
Ingresos (gastos) extraordinarios, netos 0 0
Resultado del periodo 346.016.181  180.806.381
Reservalega (36.862.881)  (19.032.251)
Otro movimiento areservalegal 0 0
Resultados acumul ados ¢ 309.153.300 _ 161.774.130

Nota 23 Normas de contabilidad emitidas recientemente

El Consgjo de Normas Internacional es de Contabilidad emiti6 en agosto del 2005 laNIIF
7 Instrumentos financieros. Revelaciones, aplicable apartir del 1 de enero del 2007 y que
al mismo tiempo derogala NIC 30 Informaciones arevelar en los estados financieros de
bancos e instituciones financieras similares. Los cambios se relacionan sobre todo con
revelaciones en las notas alos estados financieros y no se prevé un impacto derivado dela
aplicacion de esa norma en los estados financieros. EI CONASSIF no ha establecido la
fecha de aplicacion delaNIIF 7.

El CONASSIF, mediante articulo 7 del acta de Sesion 540-2005, celebrada €l 24 de
noviembre del 2005 convino en aprobar, el Acuerdo SUGEF 1-05 "Reglamento parala
Calificacion de Deudores' mediante el cual se define una nueva forma de calificar,
clasificar y estimar el monto de las reservas paraincobrables de | as entidades financieras,
derogando con esta forma los acuerdos SUGEF 1-95 y SUGEF 17-97. Esta normativa
entraaregir 6 meses después de su publicacion en el Diario Oficial La Gaceta, lacual se
publico el 09 de diciembre de 2005y rige a partir del 09 de junio de 2006.

Nota 24 Autorizacion para emitir estados financieros

El Gerente General de Banco Cathay de Costa Rica, S.A. autorizé la emision de los
estados financieros a 31 de diciembre del 2005, € 6 de enero del 2006.

La SUGEF tiene la posibilidad de requerir modificaciones alos estados financieros luego
de su fecha de autorizacion paraemision.
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/N Horwath Central America PRR————

Contadores Publicos y Consultores
Miembros de Horwath International
2442 Avenida 2, San losé, Costa Rica
Teléfono (506) 221-4657
Fax (506) 233-8072
. . Apdo. 7108-1000

[nforme complementario de los auditores externos E-mail: laudit@racsa.co.cr
www.horwath.com

A la Junta Directiva de

Banco Cathay de Costa Rica. S.A.

y a la Superintendencia General de Entidades Financieras

Hemos efectuado la auditoria de los estados financieros de Banco Cathay de Costa Rica. S.A. al 31
de diciembre del 2005 y 2004 y por los periodos de un ano terminado en esas fechas y emitimos
dictamen sobre esos estados financieros con salvedad con fecha 28 de enero del 2006.

En la planeacion y ejecucion de la auditoria de esos estados financieros de Banco Cathay de Costa
Rica. S.A. consideramos su estructura de control interno, y los requerimientos minimos
establecidos por la Superintendencia General de Entidades Financieras sobre el cumplimiento de
la normativa legal aplicable al sector financiero, la necesidad de ajustes a los estados financieros
intermedios remitidos a esa Superintendencia, los mecanismos de control interno del Banco y el
analisis efectuado a los sistemas automatizados que utiliza para determinar los procedimientos de
auditoria con el propdsito de expresar opinién sobre los estados financieros, y no de proporcionar
seguridad sobre el cumplimiento de los aspectos sefalados. Notamos asuntos relacionados con su
funcionamiento que consideraremos condiciones que deban ser informadas bajo las normas
internacionales de auditoria. Las condiciones que deberian ser informadas son asuntos de los
cuales tendriamos conocimiento y que a nuestro juicio se relacionarian con deficiencias
importantes en el cumplimiento de la normativa vigente, el disefio u operacién del control interno,
los sistemas computarizados y ajustes a los estados financieros intermedios que podrian afectar
adversamente la habilidad del Banco para registrar, procesar, resumir y presentar la informacion
financiera de manera consistente con las afirmaciones de la Gerencia en los estados financieros.

Una debilidad significativa representa una condicién que debe ser informada en la cual el
cumplimiento de la normativa vigente, el disefio u operacién de los componentes de control asi
como el resultado del analisis de los sistemas computarizados y ajustes a los estados financieros
intermedios no reducen el riesgo de que errores o irregularidades en montos que serian importantes
en relaciéon con los estados financieros sujetos a auditoria, ocurran y no sean detectados
oportunamente por el personal de Banco Cathay de Costa Rica. S.A. en el curso normal de su
trabajo. Al respecto observamos los asuntos siguientes relacionados con la estructura de control
interno, que consideramos como debilidades significativas:

A la fecha de este informe no logramos aplicar procedimientos de auditoria suficientes a 1os cobros
de Cathay Card, S.A., una subsidiaria del Grupo al que pertenece junto con el Banco, por servicios
prestados al Banco y que estos correspondan razonablemente con esos servicios prestados, lo que
representa una limitacion al alcance de la auditoria.
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En cartas fechadas 22 de diciembre del 2005 y 28 de enero del 2006 (en borrador) hemos
informado a la Gerencia del Banco sobre las condiciones del cumplimiento de la normativa
vigente y del control interno y de los resultados del analisis de los sistemas computarizados y
ajustes a los estados financieros intermedios que fueron observadas durante la auditoria. Estos
informes han sido analizados por la administracién del Banco y su Junta Directiva, excepto la
fechada 28 de enero del 2006 la cual estd en revision por parte de la administracion.

Esas condiciones se consideraron para determinar la naturaleza, oportunidad y alcance de las
pruebas aplicadas en la auditoria de los estados financieros del Banco Cathay de Costa Rica, S.A. y
este informe complementa el dictamen sobre dichos estados financieros precitado. Desde la fecha
del dictamen no hemos considerado el cumplimiento de la normativa vigente, del control interno,
asi como los resultados del andlisis a los sistemas computarizados y ajustes a los estados
financieros intermedios.

Este informe es para conocimiento de la Superintendencia General de Entidades Financieras, la
Gerencia General y la Junta Directiva de Banco Cathay de Costa Rica. S.A.
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San José Costa Rica
28 de enero del 2006

Dictamen firmada por
Juan Carlos Lara P. Na. 2052
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